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 هلخض 

ُّ  م   لللم الدراستتت  استتتفيد   هّص يه   لللمٍ ييّ ه  حمسللل يش   للل ن تحليلللل يتميللليم  لللم ي  تٗل لللمي هراتللل
تّ ٗللش  لل وّش ه  للم  ش  ي  للم ه  حمسلل ا ه    ه   للو ي ُ ج ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ  للم ميهيم ه  م يللش  ل لل

يّّ ه  م يللش ه ُي يللش  يهبت للمّ  حّللمي  تٗللييّ   للمييّ ه تمللم ه تللا تيه للب تٗ يمفللم   تيللش ه تي للل م للح   للٖ ه  مت
يّش.ِ ك  ا  ييش هلأا م  ل ه   

هّسللش  يُه يللش  مسللتبُهم قمي للش هرستم للمي   ي للش  للن   للُ   ولفحقيتته ىتتدد الدراستت  يّ ه  مح للش ُ   لل
 ُّ هّيفلم حليل  لم ي هّق ا ه حسلم مي رسلتٗ ٙ ا يّّ ه  م يلش ه لُي يينه ميهيم ه  م يش ي  ّ  ه تملم  IFRS)    يلم

10 & 12)  ّ حّمي تٗيي  م.    ن ُ ج  ِه ه يحُهي ي مت
م ح   ٖ ه  تميج    فم ي يُ   ٖ ه سل مي ه تلا ت يلْ  لِه ه يحلُهي الن  راس  النظري وفوصم  الد

ىّ  للُ  فم م للح ه   للمُن ي لليٓ ه ميهاللُ حيللً   فللم  ّ للم  للن ه    للسي  يهسللت مُ ه   للمييّ ه  حمسلل يش ه   م لل غي
يّمً  ا  سيهق ه  لمل   هًّ  حي هْ ي تل و ُي ُ تل  يّ    لي  م لح ي لي  بينمتا أاتار  نفتاال الدراست  الميدانيت  م

هّسللش حلليل  هّي اي تللا ه ُ  للُت  للُ ج ه يحللُهي الللح تحسللين ه  حتلليت ه   لي للمتا  لملليهيم ه  م يللش  يتيه مللي ا
هّص يه   لللمٍ ه  حمسللل ا الللن ه يحلللُى   لللو ي ا لللُ ُ لللج ه يحلللُى   ي للليُ يحللليل غم  يلللش  تٗل لللمي هراتللل

ّ م. حّمي تٗيي  ي مت
ىّ  ميللمم ه  فللمي ه   لليٗ  فللم ي لل    للم وأوصتت  الباح تت  يّش  ر للُهّ   للمييّ   للم٘ ييّ ه  حمسلل ش ه   لل

يّن  ّ   (IFRS 10 & 12) ل  يلم ْ  ه   ل وّل هّسلش ه حم يلش  يولِ ك قيلمم ه   لك ه     لُ ت لُيلف م   تلميج ه ُ
هّص يه   مٍ ان  ِه ه يحلُهي حيلً ي ت لّ   ت ُيل قيهاُ ماُهُ ه ميهيم ه  م يش  ل  يك  حيً تت  ن هرات

يّش. هستبُه فم  ين ه   يك ه ت   م
 – (IFRS 10)ه   يلمّ ه لُي ا  –هر لُ مٌ  –ه يحلُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ : الكممتا  المتفاحيت 

 .(IFRS 12)ه   يمّ ه ُي ا 
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Recognition and disclosure requirements for merging special 

purpose entities in context of International Financial 

Reporting Standards and development proposals 

A critical and field study 

Abstract: 
The study aims at analyzing and evaluating what is mentioned in the 

accounting standards regarding accounting recognition and disclosure 

requirements related to merging Special Purpose Entities (SPEs) in the 

sponsored company's financial statements, and the most important 

problems facing their application hoping to conclude some proposals to 

improve these standards, as well as, testing this in the Egyptian business 

environment. To attain study objective, the author conducted a field study 

using a questionnaire for a sample of financial statement preparers and 

external auditors to find out their opinions about contents of  IFRS (10&12) 

regarding merging these entities and development proposals. The 

theoretical results concluded that SPE has distinct characteristics and that 

recent accounting standards to merge these entities rely heavily on 

principles instead of rules, since SPE still plays a critical role in capital 

markets. The main field study results indicated a significant influence of 

merging SPE on improving informative content of financial statements. 

Furthermore,  the sample groups agreed on the existence of some problems 

when merging SPE, and on the majority of recognition and disclosure 

requirements and development proposals. It is recommended that agencies 

responsible for setting accounting standards in Egypt should issue 

standards corresponding to (IFRS 10 & 12) after amending them utilizing 

the study findings, and that the Central Bank of Egypt is advised to carry 

out some modifications to current financial statement preparing rules for 

banks to include the recognition and disclosure of these entities since they 

are widely used by commercial banks.    

Keywords: special purpose entities – merger – IFRS 10 – IFRS 12.          
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 القسن الأول: الإطار العام للبحج
  الوقذهت: -1

   فلُص ه حلُ  لن Special Purpose Entities (SPEs) (1)  ل ي ه يحلُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ
وّش ه  م  ش ّٖ ه    ل بمّٗ ه  م يش يبفٖ تولفش   لمُّ ه ت ييلل   لم  Sponsored Company (2)ت 

وّش  يْلُ الن    لش ارص يّويلش قلُ  سسلي هلأ  Enronيح يفم  لن  بلمّٗ ه  ل ٓ  حتلح  ن  ل  يحلُى لم ي
(SPEs)  لم المم ّ هّي  ق لل ه فيم يّن    2002 بفمي ُيين يبسميّ تمُّ    يين ه ُير ي لُين اللم ه  سلت  

يُْ  ن   مُّ ه ت ييل ي تولفلش   بف لش   ,Gorton and Souleles, 2005 ; Zhang)  م  تمٍ  فم ه  

ّ م ه   ٖ محُت ه  .(2009 ْ لش ه  م يلش ه  م  يلش المم و م هات  يّيسيش ه  سل  ش  حلُيً هلأ   2008حلممي ه 
وّمي يه  ةسسللمي ه  م يللش   سلل و ه بسللميّ  ه  تيق للش  تي للش اللُم غيللّ يه تللا  ُي م للح م لل ٓ ه  ُيللُ  للن ه  لل

هّق للا ه حسللم مي   للم ميهيم ه  م يللش    للم ُ  فللم  يّن ي  ّ للمُهي ُ لل   م  سللت   يْللُ  للن ه  ل ٗم  للش  ر للُهّ ه  
 ,Barth and Landsman, 2010 ; Ewelt-Knauer) لِه ه يحلُهي ُ لج   لمييّ ه  حمسل يش   ل ن يه 

2012 ; Abrams, 2012). 
يّ ه  ُيللُ  للن ه   ٘ للمي ه  ف يللش ه  حمسلل يش  هْيللُ مً  ت م لله للِ ك  مللُ  ٘فلل يْللُ  لللن  هً  ت  حللي م للُهّ ه  

هّي يه   للمييّ ه  حمسلل يش   لل ن ُ للج  للِه ه يحللُهي يه   للمٍ ا فللم ي مللُ تلليٌ  للِه هر ت للمم  ر للُهّ  .ه تفسللي
يّوللا  قّللم   (FASB)  لللٓ   للمييّ ه  حمسلل ش هلأ   للُ مٌ ه يحللُهي ِهي ه   للم   ه   لليهن   (46)لتفسلليّ 

ىّ   قّلم (Fin 46R, 2003)ه  تتيل  FASB   ليهن  ت لُي ي  لتفسليّ ه  لمُّ اللن  (167)  يليلب ه   يلمّ 
 ر للُهّ  (IASB)ييّ ه  حمسلل ش ه ُي يللش . و للم قللمم   لللٓ   للم46R  (FASB No. 167, 2009)قّللم 

يّّ ه  م يللش   يللمّ    لليهن  ه ملليهيم ه  م يللش ه     للش   يحللل  حللل وللل  للن  (IFRS 10, 2011)ه للُي ا  ه تمللم
   لليهن  ُ للج ه يحللُهي  (Sic-12)ه لِ  يح للل  فللٓ ه   لليهن  يه تفسليّ ه للُي ا  (IAS 27)ه   يلمّ ه للُي ا 

هّ ُي ا م لُهّ يهحلُ(  يولِ ك ِهي ه فُص ه بمٕ  )يلُ  ف م  لا   يلمّ     ليهن  (IFRS 12, 2011)ه   يم
ّ  تٗ يمف م   ِ امم  تّ  ييس  .2013 ه   مٍ ان ه حميق  ا ه    سي هلأب

يّّ ه  لم ا   تم لين  ييقُ هستفُ  يْلمُى ه  لفم يش  لم تم ىّ ُ لج  لِه ه يحلُهي   ه   مييّ ه  حمس يش ه   م ل
وّيللْ الللح  للي ّ ا ل فللم ي لليٓ  للولفم ه مللم ي ا  للا مٗللمّ ه تي للب  حللي ه   للمييّ ي لل   للِه ه يحللُهي  يه ت
يّلللمً  لللا  سللليهق ه  لللمل فلللم ه  سلللت ُى م لللح ه   لللمُن ي للليٓ ه ميهالللُ  حيلللً    هًّ  حي هْ لللي تل لللو ُي ه  حليلللش  – م

                                                 
وّ لمي ِهي ه فلُص ه بلمٕ  (SPEs)يسلتبُم   لٗل  ه يحلُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ  1  Special Purpose Vehicles (SPVs) ي ه  

هُّ مي  م   مييّ ه  حمس يش  ي تحميق هرتسمق سيص يستبُم     م  حً. (SPEs)  ٗل   و ت

ىّ ه 2 يّيسا  ن    ٗتفم  يت لك حق ه سيٗ وّش ه    يش  ليحُى يه  ستفيُ ه  ّٖ  ن تُ  فم  م ميهيم ه  م يش.ري ا ه    قت مُيش اليفم  ييفت
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يّلق يه ي لمّ هر لٗ ماا –يه ُي يلش   Synthetic lease (Callahan (1) ت فيلِ ا ليلمي  حلُُى   لل ه تي

et al., 2013). 
هّسمي الح  ن ُ لج  لِه ه يحلُهي  قلُ  ُت م لح  ِه  ىي ي  م  وُي   ٖ ه ُ يّلّ ه  لم ا  يْلمُى  ليُ ه تم

 للفم يش ه   للمٍ يه ت  يللل ه  للمُق  للا ه ملليهيم ه  م يللش   م  للم ش م للح ه حللُ  للن  بم لليتح  للن بلل ل تحميللق
يّن    م اُم ت م ل ه   لي مي  ي ىّ يه  ست    ,.e.g. Chandra et al)يْلمُى قي لش ه    ل ى   تج ا بن ه ُه

2006 ; Zhang, 2009 ; Callahan et al., 2012 ; Abrams, 2012; Kampanje, 2013)  
تّ م ح اُم  ماليش  ِه ه   مييّ  ي   فم تمُ ي بٗيى  لأ مم يبٗيتين  لبللص  يسل حي  هّسمي  ب ه تفي ُ

هْ يلللش  سللل و   لللٖ ه   لللو ي ه تلللا ت لللمحو  ٌّ ه  ي هّص يه   للللمٍ  م تيسللل   لللا ه ت ييلللل  لللن بلللم هراتللل
وّمي م للح ميمللمص   للمٗفم  ي  ماللمُى  يولتفللم   ي ي فللم ه  حمسل ا اللن  للِه ه يحللُهي    للم ُ لل   م  ُيللُ  للن ه  لل

(Soraosh and Zhu, 2009 ; Subramaniam and Mark, 2010 ; Callahan and Spencer, 

2012;  Hughes and Hoy, 2013). 
وّمي ه  حمسلل ش هّسللش محللُت  لل ّ  للي ُ هّ  للشيه يقللُ   ه  م  يللش ه سلل و  للا ِ للك م للح  لل ي ش تفسلليّ    

ُّى   هّي وم يللش   لل ن ُ للج   للٖ ه   م  للمي ه لليه ّ للمُهي يتفسللي  للِه م   للمييّ ه  حمسلل يش  ياللُم تمللُي فم  
   .(Ernst & Young, 2013)يه   محمي ه  ٗلي ش ا فم  ه تم  ش ه يحُهي

  البحجوتساؤلاث هشكلت  -2

غّم  للن  ن ه   للمييّ ه  حمسلل يش   للتت  للل الللح  للم تمللُم    للميً  قللُ حممللي تمللُ مً ولش ه  حللً  للا   للب  للم 
للل هْل   لللمك   لللٖ ه م لللميم  مً  لحي٘   للل ن ُ لللج ه يحلللُهي ِهي ه فلللُص ه بلللمٕ يه   لللمٍ ا فلللم  مر   لللب  لللم

هّص  م يحللُى  ي  للمييّ تحُيللُ ه  سللتفيُ  يّٗ هراتلل هّسللش يه تحليللل   للل  لل يْللُ  للن ه ُ ه  ُ يللش ه تللا تحتللمٌ  ل 
يّيسللا   ّٖ ه للُ ج  يهسللت  مي   للٖ ه يحللُهي ه ه   للُ مٌ   م  للم ش م للح ق لليش قيللمم يويللل رفيولللش  للن ه تلل

ىّ ه يحُى  م  يم ش ان  يّيسا  رُه  .بي  م حه  ستفيُ ه 
ىّ   ولش ه  حً  ن ب ل    ياش  ن ه تسمةري ه  ح يش ه تم يش:  يي ون  ل مح ش  لي

وّمي  حي تويين  ِه ه يحُهي؟ -1   م ح ُيه   ه  
هّص يه   للمٍ ه  حمسلل ا ه تللا ت لليق ُ للج  -2 ه يحللُهي حتللح تللي ّ ه   للمييّ  للِه  للم  للا   للو ي هراتلل

يّن ي ا ه يقي ه   مسو؟  ه  حمس يش   لي مي  فيُى  ل ست  

يّش  ين ه   مييّ ه  حمس يش ه تا تت  ن ُ ج  ِه ه يحُهي  م ميهيم ه  م يش؟ -3   ل يي ُ هبت  مي  ي 
 

                                                 
ّ م  ل م  ش ه تا تس لفم وري مّ ت تيلا    لم يتلي   فلم ت ٘ليم   ف لش ت 1 هّي هلأ يل  م تميم  ت  ي  للك هلأ ليل  ل  ه  ملمي تميم ه يحُى   

هْ يش ٌّ ه  ي  الح هلأ يل يه ب يم بم



 د.ايمان محمد سعد الديه  AUJAA –مجلة المحاسبة و المراجعة 
 

 222 

يّّ ه  م يش ه ُي يين  ل ي ون م ُهّ    -4 ّ  ه تمم يّش  تيه مش      يم  & IFRS 10)مييّ  حمس يش   

يّش؟  شي  ي  (12   ل ييش ه   
يّّ ه  م يش؟ ه  حتيت ل يةُ  ُ ج ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ م ح تحسين  -5  ه   لي متا  لتمم

هّق لللا ه حسلللم مي   للل ن  -6 يّّ ه  م يلللش  للل    ةّيلللش   لللُ  ه تملللم هّص يه   لللمٍ  مي تٗل للل لللل تتفلللق  هراتللل
ّ ي  ه  حمس ا ان  ِه ه يحُهي حّمي تٗيي  م؟ مت

 هذف البحج -3

 ُّ هّص يه   لللمٍ  تٗل لللمي م   لللمييّ ه  حمسللل يش   للل ن  يفلللُص ه  حلللً م لللح تحليلللل يتميللليم  لللم ي هراتللل
تّ ٗلللش  لللله  حمسللل ا    لللو ي ه تلللا تيه للللب ه ُ ج ه يحلللُهي ِهي ه فلللُص ه بللللمٕ  لللم ميهيم ه  م يلللش  ي  للللم ه  

يّّ ه  م يش ه ُي يش  يهبت لمّ ِ لك تٗ ي حّمي  تٗييّ   مييّ ه تمم  ييلش هلأا لمل   لامفم   تيش ه تي ل م ح  مت
يّش.  ه   

 أهويت ودوافع البحج -4

ي ُ  ي يٙ ه  حلً  سلم  ش ال يلش  لمُى  لا  ي ليٙ ي لتل ه فولّ ه  حمسل ا   لِ  ُهيلش هلأ فيلش ه  م  لش  -1
هْ للي ه يحللُهي ِهي ه فللُص غّم  يحتللح ه،ن  حيللً  م يّللمً  للا  سلليهق ه  للمل   للم  هًّ  حي ه بللمٕ تل للو ُي

هّي يه   مييّ ه  حمس يش ه تا تسل ح  حلي  FASB & IASB ن تومتص  فيُ ول  ن    ُهّ ه تفسي
هّص  فم يه   مٍ ا فم  م ميهيم ه  م يش. يُْ  ن هرات  ه  

يّه ش ه  حمسلللل   للللمييّ  غيللللمو -2 يّّ ه  م يللللش ه ُي يلللله  ش  لللل ىّ    للللمييّ ه تمللللم   لللل ن ُ للللج  (IFRS)ش   للللم٘
تْب ه فييمي ه  ف يش ه ُي يلش  لن تملُم  لا  لِه حتح ه،ن  ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ غّم   م  حّ    م 

 ه   مل.

حّللمي  فيللُى  يه لل ا ه   للمييّ ه  حمسلل يش  للا   للّ  تٗللييّ   للمييّ  حمسلل يش تتتلللو  -3 يللي ّ ه  حللً  مت
هّص يه   للمٍ ه  ح مسلل ا اللن  للِه ه يحللُهي  ي بم للش  ن الللح   للو ي ه تٗ يللق ه   لللا ا للُ هراتلل

يّش ت  ل  ا ٘ل  ييش ت م سيش الح ه  ستيت ه  حلا يه قلي ا يه ُي ا.     سي هلأا مل ه   

هّسلللمي  -4 ىّ ه ُ ّ يلللش  – لللُ هّسلللش يه تحليلللل ُيّ ه يحلللُهي ِهي ه فللللُص  – لللا ه  وت لللش ه   ه تلللا ت مي لللي  م ُ
يّّ  م  ّ حيش   لا م تلمٌ تملم ىّ ه  يلش   لللش تلةُ   لا ه  فميلش م لح بفلٖ قي لش ه بمٕ  و حُ  ُهبل مُه

وّش.  ه  
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 فروع البحج -5

يّيس يّٖ ه  حً الح ه  حي ه تم ا: ح تحميق ه فُص ه    ل حً قم ي ه  مح ش   يمغش  
تحسلين ه  حتليت ه   لي لمتا اللح  ه يحُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ  ُ ج يي ُ ت  يّ    ي ر  الترض الأول:

يّّ ه  م يش.     لتمم
هّي   انى:الترض ال يّق    ييلش  لين ا هّق لا ه حسلم مي(  اي تلحر تي لُ  ل يّّ ه  م يلش ي  هّسلش )  لُ  ه تملم ه ُ

هّص يه   لللمٍ ه  حمسللل ا الللن ه يحلللُهي ِهي ه فلللُص  حللليل  لللُت    يلللش   لللو ي هراتللل
 ه بمٕ.

هّي اي الترض ال الث:  يّق    ييلش  لين ا هّق لا ه  تلحر تي ُ  ل يّّ ه  م يلش ي  هّسلش )  لُ  ه تملم حسلم مي( ه ُ
هّص يه   للمٍ ه  حمسلل ا  للُ ج ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ ي مللمً  حلليل  تٗل للمي هراتلل

يّّ ه  م يش ه ُي يش  .   مييّ ه تمم
اّيش ه تم يش:    يّٖ ه ف  يي ون هبت مّ  ِه ه فّٖ  ن ب ل ه ف

هّيالتتتترض الترعتتتي الأول:  يّق    ييلللش  لللين ا يّّ ه  م اي تلللح ر تي لللُ  للل هّسلللش )  لللُ  ه تملللم  يلللش ه ُ
هّص ه  حمس ا  م يحُى. يّٗ هرات هّق ا ه حسم مي(    ن وفميش    ي 

هّي التتترض الترعتتي ال تتاني:  يّق    ييللش  للين ا يّّ ه  م يللش  اي تللحر تي للُ  لل هّسللش )  للُ  ه تمللم ه ُ
يّيسا  ُ ج ه يحُى. هّق ا ه حسم مي( حيل   مييّ ت يين ه  ستفيُ ه   ي 

يّق    ييللالتتترض الترعتتي ال التتث:  هّي ر تي للُ  لل يّّ ه  م يللش  اي تللحش  للين ا هّسللش )  للُ  ه تمللم ه ُ
هّق للا ه حسلللم مي( حللليل  تٗل لللمي ه   للمٍ ه  حمسللل ا الللن ه يحلللُهي ه  فيوللللش  ي 

 ه   ُ  ش يغيّ ه   ُ  ش.
 :حذود البحج -6

يّّ ه  م يللش ه ُي يللش  ه  حللً وّللْسلليص ي -1 ه تللا ت لل  ي ُ للج ه يحللُهي ِهي  (IFRS)الللح   للمييّ ه تمللم
هًّ لأن ه فُص ه بمٕ يه   يّويلش  لا  فلٓ ه   لمل  ٘ل  مٍ ا فم  ي  ول  حُيُ   مييّ ه  حمس ش هلأ 

يّش  تيه مش    ه   مييّ ه ُي يش.    مييّ ه  حمس ش ه   

وّمي ه تم  لش  لم ميهيم ه  م يلش  -2 هّيهي ه  حمسل يش  لُ ج ه  ل ٌّ ان   مل ه  حلً ه ميهالُ يه  ل ه     لش يب
وّش هلأم.   ل 

هّص يه   للمٍ ه  حمسلل ا اللن ه يحللُهي ِهي ه فللُص  يمت للّ ه  حللً الللح ه   للو ي -3 ه  حمسلل يش   اتلل
وّش. يّامي ه   ت ّ م  ن ه     ه بمٕ ُين غي

يّش  -4 ّ لللش ه   للل وّمي ه  سللل لش  م  ي هّسلللش ه  يُه يلللش اللللح ه  للل ه   للليك قٗمالللمي  يت  لللل  لللاتمت لللّ ه ُ
يّش هّي  ه ت م تّ ٗشوِ ك ي    هرت مري يه تو ي ي يم يه  مم هّ  ش ه     فم.  ومتو ه  
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 هنهج البحج -7

هّ  لش يهسلتمّ  تّولْ اللح   هّيا ه لِ  ي ُّ  ملأُ يلمي ه  حمسل يشسيص تت   ه  مح لش ه  ل فج هرسلتم  هي  لم ي
سلللتفمُى   فلللم  لللا  للليمغش   ه يحلللُهي ِهي ه فلللُص ه بلللمٕ  ُ لللج ي يهقللل   للل وش ه   لي لللمي ه  م  يلللش   للل ن

ّ   ل حلً  نّ يولِ ك ه  ل فج ه تحليللح ه ٗلمّ ه  ٘ل هّ ه  ملم   لش يتحليلل  لم  لُّ الن ه   ٘ لمي ه  ف يللش   
يّّ ه  م يش   تيش ه و لص الن  هّي  حمس يش  ُ ج  ِه ه يحُهي  م تمم   لم ه   لو ي ه تلا   ن   مييّ يتفسي

هّص يه   للمٍ ه  حمسلل ا ا  ّٖ هراتلل حّللمي ه   ي للش    م  تفللم يه  للُ   فللمت تلل ّ   هي ه  مت و للم سلليص ت لل
هّسش  يُه يش تست ُ م ح  هّسلش ه تلا ه  مح ش ُ هّي اي لش ه ُ ه  مم  ي ه  ب ليش يقمي لش هرستم لمي رسلتٗ ٙ ا

يّّ ه  م يش ه ُي يلش  لا  لِه ه  ل ن   هّق ا ه حسم مي حيل  تٗل مي   مييّ ه تمم ت  ل   ُ  ه ميهيم ه  م يش ي 
ّ م  فُص هست  مٗ ه  تميج ه وفيلش  تٗييّ   مييّ  حمس يش   ي ش   ييش هلأا مل حّمي تٗيي يّش. ي مت  ه   

 خطت البحج -8

يْ ه تم ا  ن ه  حً م ح هلأقسمم ه تم يش:   ا مٗمّ   ولش ه  حً يتحميممً لأ ُه ب  تم تمسيم ه  
 : هلأُ يمي ه  حمس يش ه سم مشال اني القسم
 تويين ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ ُيه  :  م يش ي ال الث القسم
هّص يه   للمٍ ه  حمسلل ا اللن ه: الرابتت  القستتم   يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ ي مللمً  ل  للمييّ ه  حمسلل يشهراتلل

ىّ  ه   م 
يّٖ ه  ح يشالخامس القسم هّسش ه  يُه يش يهبت مّ ه ف  : ه ُ
حّمي لأ حمً  ستم ليش : ه  تميج يه تي يميالسادس القسم  يه  مت

 

 الأدبياث الوحاسبيت السابقت: القسن الثاني

هّسلللمي ه بم للش    للو ي        ىّ  للا ه ُ هّص يه   لللمٍ ه  حمسلل ا ا لليي للُ  للُ ه يحلللُهي ِهي  ُ للج ُهراتلل
هّسمي ه سم مش. ّٖ يتحليل ه ُ يْ ا  ه فُص ه بمٕ  ا  يي ه   مييّ ه  حمس يش  يسيص يت ميل  ِه ه  

 

 (Zhang, 2009)دراس   -1
هّسش ه، لمّ هرقت لمُيش ه  م  لش الن م لُهّ  يّ ه ُ قّلم  FASBهبت  ه لُ مٌ      ليهن (46R) لتفسليّ 

ىّه يحلللللللُهي ِه  يه   لللللللُل  لللللللا ُيسللللللل  ّ  لللللللن  فلللللللٓ ه  لللللللمم 2003ه  لللللللمُّ الللللللمم   ي ه   لللللللم   ه  تتيللللللل
Consolidation of Variable Interest Entities (VIEs) قّلم يّولا   (51) وتفسليّ  ل   ليّ هلأ 

Accounting Research Bulletin (ARB No. 51)  ْم وّمي  لُ ج  (Fin 46R) ه تفسليّييلل ه  ل
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هّسللش م للح    ياللش  للن ه  تللميج   ىّ حللمل تلليه ّ   للمييّ  حللُُىه    للسي ِهي ه   للم   ه  تتيلل يقللُ بل للي ه ُ
    فم:

  ُّت تٗ يق ه تفسي (Fin 46R)  ُوّمي ه  ي لش    ِه ه يحُهي ن تويين م ح ه ح بفلٖ و م حمي ي  
هّ  ش ه  م يش يهست ُهل ه ُيين  حق ه  لويش   م ه  وٓ   الح  يول ه ت ييل.مي م يمً ه 

   ّ وّمي ه تلا  Credit rating لا ه ت ل يص هريت لم ا حُيً تلُ ا  لي  يحلُهي ِهي     ل ي لا ه  ل
ّْ ه  م  يللش  ُّ   للُ  للي ىّ  للن ق للل  ةسسللش سللتم ُ   للِ تٗ يللق ه تفسلليّ    للم ي  للا  (S&P)  للم    تتيلل

هّّ ه ت  يص. ىّ  ا ق  تي يل   لي مي  فيُى ي ة 

  وّمي ه تللا ْْ تٗ يللق ه تفسلليّ  لللن  للِه ه يحللُهي  و لل  للم توللينه بفللمٖ  بللمّٗ ه   لي للمي  ل لل م ي لل
 بم يش ه ت  يل ه  مُق  ا ه ميهيم ه  م يش ا ُ  ممي  بمّٗ ي  م   ه  لويش.

 (Soroosh and Zhu, 2009)دراس   -2
يّوا  وّمي ه تا ٗ مي ه تفسيّ هلأ  ّ ش  م ميهيم ه  م يش  ل  هّسش  تمييم ه   لي مي ه  ُ  Fin)ه ت ي ه ُ

46R) هّي   ُ  ه ميهيم يّ ا هّسش م ح  م يلا:  و م هبت  وّمي  يقُ تي لي ه ُ  ه  م يش  فِه ه  
  وّش  لن ّٖ  لب ه  ل ُّى  لم ميهيم ه  م يلش   لُ ه لُ ج غيلّ  فيلُى  ي لم تي ل   لم قلُ تت ل  ن ه   لي مي ه ليه

 بسميّ  ستم ليش  حت لش.

  هْ للي ق لليش يّيسللا  للن    للٗش ه يحللُى  م هًّ لأن   للولش تحُيللُ ه  سللتفيُ ه   لل ي ش تٗ يللق ه تفسلليّ  ٘لل
 حمس يش ام مش. 

 (Subramaniam and Mark, 2010)دراس   -3

يّويلش  لتفسليّ ه   لُل  وّمي هلأ  هّسش   ّ تٗ يلق ه  ل اللح ه مليهيم ه  م يلش  ي لُت  (Fin 46)ت مي ي ه ُ
وّمي  مسلتبُهم اميلُهي ه سل ُهي يه تت هّي ه تا  حُ فم ه   يمّ  ا  ول يح م ه  بلمّٗ ه تلا تيه ففلم ه  ل ي

Bond yields يللش تلل  يّ ه تفسلليّ  يهقت للمّ تٗ يمللب الللح ه  ةسسللمي   يقللُ ي هّسللش  ُ للش الللح  حُيُ ه ُ
هّسللش م للح اللُم  ماليللش  وّمي  يه تفللي ه ُ ه  م يللش يقٗللمٙ ه ٗمقللش  و للم  للم تتلل  ّ ه  بللمّٗ ه تللا تيه ففللم ه  لل

يّّ ه  م يش. هْ يش  ي ه ت او  ا ه تمم ٌّ ه  ي  ه تفسيّ وول  ا ه حُ  ن ه ت ييل  ن بم
 

 (Gavin, 2010)دراس   -4
قّللم  يّوللا  هّسللش   للم ه  سللت ُهي ه تللا   للم فم ه   يللمّ هلأ   (SFAS-167, 2009) 167 مق للي ه ُ

 Amendements to FASB  (46R)قّللللم  FASB   لللليهن  ت للللُي ي  لتفسلللليّ ه  للللمُّ اللللن 

Interpretation No. 46R ّى وّْ  ي م يلا:  يه بمٕ  م ُ مٌ ه يحُهي ِهي ه   م   ه  تتي  يتت
 ىّ ه تا تميم  فم ه يحُى. تيسي   ٗمق  ه يحُهي ه تا ي  لفم ه   يمّ  ر م ش ه  ُيُ  ن ه   م   ه  تتي
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  ىّ  للم ميهيم ه  م يللش يّٗ ه ي للفيش  للُرً  للن ه و يللش  للُ ج ه يحللُهي ِهي ه   للم   ه  تتيلل ه ت ويللُ الللح ه  لل
يّيسا  تحميق ه  فم يش يه مم ليش  ففم    ٗش  ِه ه يحُهي.   ل ستفيُ ه 

 وّلللْ ه  لللم ا  ي م ي للللمحمي يْلللمُى  تٗل ّٖ يه   لللمٍ الللن  للللِه ه يحلللُهي ُهبلللل قمي للللش ه    لللمي ه  لللل
 ه  ت  ش.

 (Korgaonkar and Nini, 2010)دراس   -5
ّ للش ) بلل ص ه  ةسسللمي ه  م يللش(  يّويللش ه  سلل لش  م  ي وّمي هلأ  هّسللش   للُت هسللتبُهم ه  لل ه ت للي ه ُ

هّسش وّْ ه  م ا  يقُ تي لي ه ُ ٌّ قمي ش ه    م ح  تميج  فيُى  ن    فم:  لت ييل  ن بم
  وّ  لللن وّمي ه  ي لللش    لللحي  م ي لللمحمي ه  ت  لللش 5 ن  لللم يمللل هسلللتبُه فم  يحلللُهي الللن %  لللن  للل

 .2006امم  ه  ُي شبم ش  فُص ت ييل ه حسم مي 

 .ه س ُهي ّٖ يْمُى غيّ امُيش  ا  س مّ هلأسفم  ي  م  م تت  ّ  س مّ ق وّمي   حممي  ِه ه  

   وّمي ه  ستبُ ش ّ يلشتت يْ ه    فلِه ه يحلُهي  و لّ ه ح لم يتيسلّ ه ح ليل اللح   لمُّ ُهبليلش يبم
تّفمٙ  بمّٗ هريت من.   لت ييل    ه

  تّف لللش وّمي   ّ ٓ ه  لللمل ي بم للش  ل للل هْ يلللش م للح بفلللٖ تولفللش  ٌّ ه  ي يللةُ  هسلللتبُهم ه ت ييللل  لللن بللم
يّٖ ه   ويش.  ه  بمّٗ يه تا ر ت ت ُ الح ه م

 (Luo and Warfield, 2012)دراس   -6
يّولا هب هّسش   ّ تٗ يق ه تفسيّ هلأ  يّ ه ُ ّ لمٍ  (Fin 46R)ت  اللح تحسلين ه  حتليت ه   لي لمتا  لأ

وّمي ه  سلل لش   ة للّ  ي للُيفم يحللُهي ِهي   للُهص بم للش  يقللُ و للفي  (S&P)ه  حمسلل يش   ي للش  للن ه  لل
هّسش ان    ياش  ن ه  تميج    فم:  ه ُ

 لأ   ّ وّمي ه تللا يمللل هسللتبُه فم  فللِه  ُت تٗ يللق ه   يللمّ م للح تحسللين ه  حتلليت ه ب للم ّ للمٍ  للا ه  لل
وّمي. يّّ ه  م ا  ي م يةُ    فٓ ه تحسي مي  م  س ش   مقا ه    ه يحُهي  فُص ه ت او  ا ه تم

 وّمي  لتفسلليّ  راللمُى  يولللش  للِه ه يحللُهي    مللمي ه هّي ه  ت مي للش ا للُ هسللت م ش ه  لل ت للحي  للِه ه تلل  ي
ٌّ ه ميهيم ه  م يش.  اليفم بم

 (Callahan et al., 2012)دراس   -7
قّلللم  ت مي لللي هّسلللش   لللّ تٗ يلللق ه تفسللليّ  وّمي  (Fin 46R)ه ُ ّ ٓ ه  لللمل   ي لللش  لللن ه  للل اللللح تولفلللش 

ىّ  للن اللمم  يّويللش بلل ل ه فتلل هّسللش م للح  2005يحتللح  1998هلأ  نّ   يقللُ ه تفللي ه ُ  مسللتبُهم ه تحليللل ه  مللم
وّمي ه  سللتفيُى  للن يحللُ ّ ٓ  للمل ه  لل يّللش  للا تولفللش  يْللمُى  ي  ىّ   للُ تٗ يللق حللُيً  هي ِهي   للم    تتيلل

ّْ  تي لللش  م لللش  فمُ لللم  ن تٗ يلللق وّمي اللللح توللليين  لللِه ه تفسللليّ  ه تفسللليّ    لللم ي للل ىّ ه  للل قلللُ حلللُ  لللن قلللُ
تّ ه يحُهي  فُص ه تمليل ّ ٓ ه  مل. ه  ي   ن تولفش 
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 (Abrams, 2012)دراس   -8
ىّ  بلمّٗ ه يحلُهي ِهي ه   لم   ه ُه هّسش  ي لب ه م ليّ  لا  فلم يه  ىّ  يا قتفلم   لُم ت مي ي ه ُ   تتيل

هّ  لش ه  م يلش  ي  لمول ه  ملمي اللح ه  بلمّٗ  لن بل ل ا ليلمي  ت م ل ه   لي مي  ه  تلمرى  لا هسلتبُهم ه 
يّللق يه  ٘للمم ه   وللا  للا ه ٘للل  Shadow banking systemه تي

هّسللش م للح    ياللش  للن  (1) يتي لللي ه ُ
 ه  تميج    فم:

 ىّ الللن يّ مي ه  حمسللل يش ه  لللمُ سلللميى هسلللتبُهم  لللِه  FASB  ن  للل ص ه ت للل قلللُ سلللم م  لللا توللليين يه 
 ه يحُهي.

  يّولا غّم  لن ت ويلُ ه   يلمّ هلأ  اللح ه   لمٍ الن  لِه ه يحلُهي ُهبلل ه مليهيم ه  م يللش  مر  (167) لم 
يْلُ  لن  سّلمي ه فييلمي ه   ٘ لش  ل ف لش  ل  هْل يوت فب ه و يّ  ن ه ت يٖ    م يتٗلو م  ن  ستم لفم ر ي

يْش.ه ميهاُ ه تا ت    ه ىّ ه تفم  ستبُه فم   ي

 (Callahan and Spencer, 2012)دراس   -9
يّوللا  يْللمُى  تٗل للمي ه   للمٍ ي مللمً  لتفسلليّ هلأ  هّسللش  مبت للمّ ه، للمّ ه  م  للش اللن   Fin)ه ت للي ه ُ

46R)  ه  لللمُّ الللن   للللٓ   لللمييّ ه  حمسللل ش ه  م يلللش(FASB)  يقلللم ينSarbanes-Oxley (SOX) 
ُّ بل ي ي   2002ه  مُّ امم     ٖ ه  تميج    فم:م ح هسش ه 

 وّش  تي للش   للم ّٖ  فللم ه  لل ىّ تت لل فم  للن يحللُهي ِهي  للُص بللمٕ  وّت ن ه   للمٍ اللن  ق للح بسللم
يّوا   م ي  ل قي ش   ي ش  ل ستبُ ين  ي يمُم   لي مي  ُيُى لأسيهق ه  مل.  ي ممً  لتفسيّ هلأ 

  ُت تٗ يلللق قلللم ين (SOX) فلللم ه  للل  ّٖ وّمي ه تلللا    لللحي الللن م لللح ه بفلللمٖ ه  بلللمّٗ ه تلللا تت للل
هْ يش. ٌّ ه  ي     سي  لت ييل  ن بم

 

 (Ernst and Young, 2013)دراس   -11

هّسلش اللح تميليم ه   يلمّ ه لُي ا  يْ ه ُ تّ   (IFRS 12)وّل  ه   لمٍ الن ه حمليق  لا ه يحلُهي هلأبل
Disclosure of Interests in Other Entities يْيللش 2011  ه  للمُّ  للا  للميي    ي للم يت لللق   

 Unconsolidated structuredفيوللش غيلّ ه   ُ  لش  مي ه   لمٍ الن ه حمليق  لا ه يحلُهي ه  تٗل ل

entities لللمُهي وم يلللش  ي ّ هّسلللش م لللح  ن ه   يلللمّ ه لللُي ا  لللم يملللُم م ا ليلللش  تي لللي   حلللمري  يتي للللي ه ُ
هّسلل ش    ياللش ٗ ي للش ي يايللش ه   للمحمي ه  ٗلي للش اللن  للِه ه يحللُهي  للم ميهيم ه  م يللش   للِ ك  مللُ قللُ ي ه ُ

  ن هلأ  لش  تي ي  ه   محمي ه  ٗلي ش.

                                                 
ٌّ ه  ٘مم ه   وا ه   تمُ Credit intermediationيي  ا  ٘مم يسٗمي هريت من  1  ه ِ  ي  ل ه يحُهي يهلأ  ٗش ه تا ت  ل بم
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 (Hughes and Hoy, 2013)دراس   -11
هّسلش ه   يلمّ ه لُي ا  ه لِ  ت ل ن هسلتبُهم       ليهن  ه مليهيم ه  م يلش ه     لش (IFRS 10)ه تملُي ه ُ

وّش ههبت للمّ  ىّ  تحُيللُ ه  لل ه   ليللمي ُ ج ه يحللُى ه  سللت  ّ  يفللم    فللُص ه حللُ  للن هسللتبُهم  لل ه  سللتفيُى سلليٗ
هّسللش م للح  ن ه    يْللش  يتي لللي ه ُ ىّ ه تفم يّمللش تسلل   يلل  لي مّ  للم يحملق  ُ للب حيللً تللم تفسلليّ هربت للمّ  ٗ

قّم ) ح  م تيس   ّ ش    ه   يمّ ه ُي ا  وّْ ه  م ا   م  مم ٌّ قمي ش ه    IAS)( 27هستبُهم ه ت ييل  ن بم

 .(2008)يه   ُل امم  2003 ه ميهيم ه  م يش ه     ش يه  ستملش  ه  مُّ امم  (27

 (Ahlawat et al., 2014)دراس   -12
هّسلللش ربت للمّ  لللُت ه تت يّويللش  ليحلللُهي ِهي ه فلللُص سلل ي ه ُ وّمي يه   للليك هلأ  يللّ  لللا هسلللتبُهم ه  لل

قّللم  يّوللا  ْ للش ه  م يللش ه  م  يللش  ي للُيّ ه تفسلليّ هلأ  يّويللش يهلأ وّمي هلأ  تّ ه  لل ه بللمٕ امللو ه فيللمّ و لل
(46R)  يه   يلللمّ ه   لللُل  لللب(SFAS 167)  هّسلللش الللن  ن   لللُ ج  لللِه ه يحلللُهي يقلللُ و لللفي  تلللميج ه ُ

ْ للش هريت للمن  ي للُيّ ه   للمييّ  هّي ه  م يللش  ييقلليٙ   ه    للسي  ه  حمسلل يش  للم يميللُ  للن ح للم هسللتبُهمهر فيللم
  فِه ه يحُهي ويسيلش   م ش  فيولش ه   ليمي.

 فحميل وفقييم ما فوصم  إليو الأدبيا  المحاسبي  السابق :
 ّي قّللم  هقت لل يّوللا  هّسللمي ه سللم مش الللح تميلليم  تللميج تٗ يللق ه تفسلليّ هلأ   يللمّ  يه   (46R)غم  يللش ه ُ

هًّ   (SFAS 167)ه   للُل  للب  هْ   سلل ميش ه  للُهّ     ٘لل الللح  ن تٗ يللق  ييي للُ  لل ب هتفللمق  يلل فم ت يلل
ْْ  لن بم ليش ه ت  يلل ه  لمُق  لا ه يّّ ه  م ا يي  يْمُى ه  فم يش  ا ه تم    لي لمي ه   يمّ يةُ  م ح 

 ه  حمس يش.

  يّّ ه  م يللش ه ُي يلللش هّسللش يه تحليلللل   لللمييّ ه تملللم هّسلللمي ه تلللا تت لللميل  م ُ ىّ ه ُ  (IFRS 10 &12) للُ
ّ م الللمم  هًّ  حُه لللش م لللُه هّص يه ميلللمٓ يه   لللمٍ ه  حمسللل ا الللن  لللِه ه يحلللُهي  ٘للل  ب للليٕ هراتللل

يّمن تٗ يمفم 2011)  .2013امم    ِ(  يس

 ُ  هّي  م   للمييّ ه  حمسلل يش   لل ن ُ للج ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ يللُ  للن هه تمللُ ه لل  ٖ ي لليُ ه   تلل
 للا هسللتبُه فم  لل  سلل حي  م تيسلل   للُرً  للن  ن تحللُ  للن تولليين  للِه ه يحللُهي   للم ميهيم ه  م يللش لأ فللم 

 مامُى  يولتفم  ت  و ُ  فم.

 وقد اسفتاد  الباح   من الدراسا  السابق   ي المجالا  الفالي :
1-  ّ ّ للللم  للللا حللللُيً  ُاللللم ه ت  لللليل ه  ٘لللل ي   م يللللش يبلفيللللمي تولللليين ه يحللللُهي ِهي ه فللللُص ه بللللمٕ يُ

ْ مي ه  م يش ه  م  يش. هّي يهلأ  هر فيم
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هّص يه   لمٍ الن  لِه ه يحلُهي   -2 صّ الح هرت م مي ه حُي ش  م فوّ ه  حمس ا  ي م يت لق  لمرات ه ت 
ّ حيللش  للن  محيللش  ي تحسللين  ىّ ه  يّّ  حتلليته   للا  حمي للش  لحللُ  للن هسللتبُه فم  للا مُه ه   لي للمتا  لتمللم

تّ.  ه  م يش  ن  محيش  ب

ىّ   لل ن ُ للج ه يحللُهي  -3 صّ الللح  ي للب ه م لليّ  للا ه   للمييّ ه  حمسلل يش ه   م لل وّش ي ه ت لل ه تم  للش ه   للت
حّمي     فم.  يه   مٍ ا فم  فُص تمُيم   ٖ ه  مت

ّ ه  حمسلل يش  ي  للم ه يقلليص الللح  للم  سللفّ ا للب ه تٗ يللق ه   لللا  للُ ج ه يحللُهي ه بم للش ي مللمً  ل  للميي -4
يّش. ح ه   و ي ه  م  ش ان ِ ك   فُص ت  و حُي فم   ه  ييش ه   

تحُيللُ  لليٙ   للمٗ ه مٗماللمي هلأو للّ هسللتبُه مً  ليحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ ي للا ه  ةسسللمي ه  م يللش  -5
هّي يهرت مري يه تو ي ي يلم  تّفلمٙ ه  بلمّٗ يقٗلمٙ ه  ملم  لش اي هبتيلمّه تلا تيه ففلم   فلُص ه  م يلش ر
تّ ٗش  فم. ه  حً  ن   ُ  ه ميهيم هّ  ش ه    ه  م يش ه  م لين  فِه ه مٗمامي  ي ومتو ه  

 عن الدراسا  السابق  بما يمي:وفخفمد ىذه الدراس  
يّّ ه  م يللش ه ُي يللش  -1 هّسللش ه حم يللش تحليللل يتميلليم   للمييّ ه تمللم ُ للج ه يحللُهي ِهي ه تللا تت لل ن تت للميل ه ُ

ىّ  حيللً ر يي للُ  ه فللُص ه بللمٕ يّش    للمييّ   للم٘ يْ فللم  م   للمييّ ه  حمسلل يش ه   لل وّلل غم  يللش   ي  للم 
يّويش هّي هلأ  هّسمي ه سم مش الح تمييم ه   مييّ يه تفسي ىّ    ن  ِه ه يحُهي ه ُ  .ه  مُ

قّ      -2 هّٖ  ي للب ه ت للم ب يهربللت ص  للين ه   للمييّ ه  حمسلل يش  للا   للم تتٗلل هّسللمي ه سللم مش رسللت   للن ه ُ
ه لُي ا  Convergence فُص ه بمٕ  فُص هرسلتفمُى   فلم  لا تحميلق ه تيه لق   مل ه يحُهي ِهي ه

هّص  حّلللمي حللليل ه م لللميم ه ب  يلللش ا لللُ هراتللل  لللين ه   لللمييّ ه  حمسللل يش  لللن  فلللش  ي تملللُيم   لللٖ ه  مت
تّيه   مٍ ان  هّسش ه حم يش.  ِه ه يحُهي  ن  محيش  ب    ي ي  م سيص تت مي ب ه ُ

هّسمي ه س -3  ,Korgaonkar and Nini, 2010 ; Luo and Warfield)م مش   ل هات ُي غم  يش ه ُ

2012 ; Callahan et al., 2012 ; Abrams, 2012)  اللح  سلليو تحليلل ه  حتليت  لمليهيم ه  م يلش
تّ لش اللح تٗ يلق ه   لمييّ  يّويش  ليقيص الح ه تلُهايمي ه  ت ّ ش هلأ  وّمي ه  س لش  م  ي   ي ش  ن ه  

هّسللش ه حم يللش  سللليو   ي  للم   للح  سلليهق ه  للمل ي ه فللُص ه بللمٕه بم للش  للُ ج ه يحللُهي ِه تسللتبُم ه ُ
هّق للا ه حسللم مي حلليل  قمي للش هرستم للمي    لل  ه  يم للمي يهسللتٗ ٙ هت م للمي   للُ  ه ملليهيم ه  م يللش ي 

يّّ ه  م يللش ه للُي يين  ّ  ه تمللم حّللمي  (12 & 10) تٗل للمي   يللم   لل ن ُ للج ه يحللُهي ه بم للش ي مت
ّ  م   م يسم م يّش تٗيي  . ا تٗييّ   مييّ  حمس يش   ي ش  ل ييش ه   
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تكىين الىحذاث راث  دوافعهاهيت و: القسن الثالج

 الهذف الخاص

هْيلللُهً  حلللي ه حلللُ  لللن هسلللتبُهم    لللسي هلأا لللمل  ملللُ  ي لللي ه فييلللمي ه   ٘ لللش  ل ف لللش  هًّ ه ت م لللمً  ت  لللةب
وّلْ ه  لم ا ٌّ قمي لش ه     يت  لل ه يحلُهي Off-Balance Sheet Financing (OBF) (1) لت ييل  ن بم

يْلللُ  لللن  ِهي ه فلللُص ه بلللمٕ  حلللُ   لللم يسلللميل ِ لللك ه ت ييلللل  ي ملللُ ت بلللٖ الللن  لللِه هر ت لللمم م لللُهّ ه  
وّش ه  لم  ش  يسليص  هّي يه   مييّ ه تا ت مُ   ُ ج  ِه ه يحلُهي ُهبلل ه مليهيم ه  م يلش ه     لش  ل ل ه تفسي

يْ  ن ه  حً  ففيم  ي  م ب ميٕ  يه   هستبُه فم  ا  سيهق ه  مل.يت  ن  ِه ه     ِه ه يحُهي  يُ
 وخظائض الىحذاث راث الهذف الخاصهفهىم  3/1

ّٖ ت فيلِ   لمٗ  ي    يالش (يحلُى هقت لمُيش ) ي  و لّ  لن يحلُىتمليم  ر  لميفم ه تح حُهي ي ه  ا    تل
ْ  يللش  حللُُى ّٗ   ي للُين  ن تللُ  فم  ميهي فللم ه  م يللش ي مللمً  لميهاللُ ه   للن هلأ  للٗش  ي  للُى  حمسلل يش ه تللح ت للت

ىّ يت لللم ٓ ه   لللمٗ   لللمً )ه سلللمم   وّش ه    للليش  ليحلللُى 2010ه سللليٗ صّ ه  للل    م وفيللللش  ي ه  لللم  ش (. يت للل
يّٙ  ى    ل وّش ِهي  سليي يش  حلُيُ وّش   لبمٕ   ل ييسفل ه  ول ه مم ي ا  ليحلُى  ه لِ  قلُ يتبلِ  لول  ل

وّش  سم  ش   ن قيم فم  ت فيِ هلأ  ٗش ه  يولب م كّ   ي    .(McKee et al., 2006)   يفم  ت
يّولللا  ّ فلللم ه تفسللليّ هلأ     فلللم  يحلللُهي قلللُ ر ي للللك   لللحمو حلللق ه  لويلللش حلللق  (Fin 46R)يقلللُ ا

ىّ ت  للا  ه يسللميل ه تللا تملل ىّ اليفللم   ي ي لل  ه   يللمّ  ن ه   للم   ه  تتيلل ه للُام ه  للم ا  م  للن ب  فللمُه سلليٗ
ىّ ي ملمً  لتتيللّ  للا   FASB, Fin)ه مي لش ه  مُ للش   للم ا   ليل ه يحللُى  ليحلُى  يتتللي   ل لم     للم    تتيلل

46R, 2003). 
ّ فلم ه   يلمّ ه لُي ا  ت ل م  ولا ر  Structured entity   فلم يحلُهي  فيوللش  (IFRS 12) ي  لم ا

صّ ه  سلليّٗ    ل للم توللين  توللين حملليق ه ت للييي  ي ه حملليق ه   للم فش  للا ه  م للل ه تم للو  للا تحُيللُ ه ٗلل
تّ ٗش  مٗ   يّلق حميق ه ت ييي   ىّ هلأ  لٗش ه   ي لش الن ٗ يّلش  ييلتم مُه ه ت مقُيلش  هرتفمقيلميم  فلمم ه ُه

Contractual arrangements (IASB, IFRS 12, 2011). 
را  لفوضتيحيا، ممتا يفتي  وفرى الباح   أن المعيار لم يحدد نوعي  الحقوه الماابي  ، أو يقدم أي  فتستي

لاخفيتتتار عنتتتد فحديتتتد ىتتتذه الحقتتتوه، ويتتتؤدي إلتتتى اختتتف د الاتتترك  الضتتتامن  الاجفيتتتاد و حريتتت  الإدارة 
 الممارسا  التعمي  حول فحديد الوحدا  المييكم .

ّ للللم  للللن  ْ للللم اللللن غي ُّ ه يحللللُهي ِهي ه فللللُص ه بللللمٕ  يهحللللُى  ي  و للللّ  للللن ه سلللل مي ه تللللا ت ي يت فلللل
قّم ) ْ م  ُيل   (:1ه    سي  و م ي ّ

                                                 
ّ لب  1 ْ لش  ت ييللل    لٗت (Lander and Auger, 2008)ا هّٖ هلأ ليهل ه   هْم  للم ميهيم رفم  ل  ت  لو م٘فلمّ ه   للب قيلمم ه    ل ى  لرقت  تل

 ه  م يش
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 (1جدول رقم )
 أىم سما  الوحدا  ذا  اليدد الخاص

 المتيوم خاصي ال
 مسفبعدة الإ  س

Bankruptcy-remote 

ىّ   secured debts    للح هسللتبُهم   لليل ه يحللُى   لل من ه للُيين  ه تللا ه   للُ
وّللمن  و للم قللُ يتحي فللم م يفللم ه  للم  ش    ل ت لل ن امللُ ه  ُيي يللش يللش  يلل   توم لللش هلأ

لْ  ّ لين الن حلق م  لمّ ه يحلُى اللح م لفمّ م  سلفم  waiveت لم  ,Apreda)ه  م

2012) 

 ضايم  الرسمم 
Thinly capitalized 

ىّ وحللق ه  لويللش  للا ه يحللُى )اللن  %( ي مللمً  ل  للمييّ 10يمللل ح للم هلأ لليهل ه  سللت  
تّفم الللح تي يللُ  ه  حمسلل يش  يه   ليوللش  فيللش  بلل ص ه  للم  ش  و للم تت يللْ ه يحللُى  مللُ

هّ  للش  يّّ ه  م يللش  ل للم  ش  Leverageه  ّ للم  م تمللم  Matoussi and)ياللُم م٘فم

Kolsi, 2006) 

 مسفقم  ظاىرياً 
Independent in Form 

ىّ  Significant influenceيفتملُ ه  سلم  ين  لا ه يحلُى  حلق ه تل  يّ ه فلمم   لسليٗ
 Residual ه  ت ميشالح    ٗتفم  ير يتح لين ه بسميّ  ير يح لين الح ه  يهيُ 

returns  يّيسلللا   لللن حيلللً ه  لللي ّ تي لللش ه   ليلللمي حيلللً تت للل  ه يحلللُى  ل سلللتفيُ ه 
(Ewelt-Knauer, 2012) 

 مقيدة الأناط 
Restricted activities 

يّللق   مللل هلأ لليل ه  م يللش  للن  ّٓ ه يحللُى    للٗش  حللُُى  للن    فللم ا ليللمي ه تي ت للم
ه  لللم  ش م يفلللم يه  حمسللل ش ا فلللم و  ليلللش  يللل   ي   لللٗش ه  حللليً يه تٗلللييّ يا ليلللمي 

 (Callahan et al., 2013)ه ت  يّ هر ٗ ماا 

 الإدارة والعاممين
Management & 

employees 

هّسمي  يّ ُ  ,Soroosh and Ciesielski, 2004 ; Gorton and Souleles  م

هّى  ستملش  ي ام لين  ا   ٖ  لِه ه يحلُهي  حيلً يمليم  (2005 م ح اُم ي يُ مُ
يّللللش  للللن بلللل ل  Trusteeيسلللليٗ  يفللللش ه ُه ت للللمٙ ه ميهاللللُ ه  حللللُُى سلللللفمً  للللن ه م ي٘

 م  ش.ه  

 الباح  إعداد المصدر: 

 ن تويين ه يحُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ قلُ يسلتفُص تلي يّ سليي ش  من الجدول السابهيفض  لمباح   
وّش ه  للم  ش  مبفللمي  يّ يش   م  للم ش م للح تمللُيم حلليه ْ ي وم للسي ه تْ  ل لل ه متفللم  ت  للو   للٖ هلأا للمي ه  لل

يّى ه  سلللم  ين  و لللم قلللُ يسللل للل ُهّ  وّمي ِهي ه ت م لللميى اللللح حسلللمو ت ٘للليم  للل  تفيُ  لللن تويي فلللم الللُى  للل
وّش. )حميق(    ت

 ظهىر وتطىر الىحذاث راث الهذف الخاص دوافع 3/2

ّ لل    لل ى  للِه ه يحللُهي م للح ه سلل  ي  يّ يي يّٖ ه   ويللش   للم ه ت لل مي  ت ييللل    ياللش  حللُُى  للن ه ملل
يّق ت ويلش  ن هلأ يل ه  م يش يتمُيم تسفي ي  ت مم ايب ل ه تس ي   ليمي تل  يّ هلأ ليل  حتلح مي  تي

يّللش  يّٖ ه  مم يْهً  سمسلليمً  للن ه  ٘للمم ه  للم ا  لل   ُهيللش هلأ فيللش ه  م  للش  تمللُيم ه فيوللل هلأسمسللا  لملل   للحي  لل
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Mortgage lending هّسللمي -Barth and Landsman, 2010 ; Ewelt)   للم  وللُي   للٖ ه ُ

Knauer, 2012) ش ه  م ي ْ يّيسيش  يقيٙ هلأ  ش ه  م  يش.   فم  ن ه  س  مي ه 
ىّ الللح تولليين  للِه ه يحللُهي ه تم  للش   فللُص ه  مللمي الللح  ييي للُ ه  ُيللُ  للن ه للُيه   ه تللا تحفللْ ه ُه

ٌّ ه ملليهيم ه  م يللش  ي للن    فللم  يّللّ  ُيه لل ي هرقت للمُيش   ه للُيه    للٖ ا م للّ هلأ لليل يه ب لليم بللم ه تم
 ه  م ا.
 قفصادي  الإ دوا  الأولًا: 

ّ ٓ ت  ل  ه يحلُهي ِهي ه فللُص ه بلم وّش هلأم  لل  بفلٖ تولفللش  ٕ  تللي يّ   لمُّ ت ييلل م للم يش  ل ل
هّص  مر ّ لللل   للللن ه ت لللل يص هريت للللم ا  ل للللم  ش  تْ ه  للللمل يت  للللو هراتلللل ه للللمي ُهبللللل ه ملللليهيم ه  م يللللش   للللم ي

(Callahan et al., 2013) هّسمي)  لٗفح   ي  لم ي ُ2009) (Ayotte and Gaon, 2010)  ن 
ىّ  (1) ليحلللُى ه تم  لللش   لللل ه لللُهي ين تّفم اللللح   لللمُ وّش ه  لللم  ش يحلللُ  لللن قلللُ  expropriationالللن ه  للل

وّش    م يبفٖ  ن ه توم يص  ا حم ش ه   ٓ  .(2)  تلومي ه  
هّي هلأ ليل ه  م يلش يه حسلم مي  يّلق  ل وّش هلأم الن ٗ و م تميم ه يحُى ه تم  لش  تي يلُ تلُ ممي  مُيلش  ل ل

ّ يٙ  ّ ليٙ  يه تا تميم  ت ي Recourseه  ُي ش    حق ه  يّٖ ي لُين حلق ه  يّلق ه مل يْيمً الن ٗ   (3)يلفم  
يْيللمً  للن ه  ٗم  للش  م فيهيللُ  وّش ه    لليشه  ت ميللش  للُت هي  هّق ه    لل هّق  م  للم ش م للح م للُهّ هلأي   م يللش يهلأي

يّلش ه  تٗلمى   و لم securities  Asset-backed (Korgaonkar, and Nini, 2010) ملأ ليل ه ت م
وّش ه  م  ش  ن يّ يش تستفيُ ه   هّي ه   هْيم يه ي ي  .(2010)ه سمم     ٖ ه  

تّ  (Feng et al., 2009 ; Ewelt-Knauer, 2012)يي لليص ه لل  ٖ    للم   هقت للمُيش  بلل
يّٖ  ي م تلم ا بفلٖ ه  بلمّٗ ) توليين الُى يحلُهي    ليحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ   ل ت ليٙ  حف٘لش ه مل

وّش يهحُى  يتي يّ   يت    لأ يل ه  م تش  ا حم ش اميُ ه ي مّ.بم ش(  ُرً  ن تمُي فم   
 الفقرير المالي دوا   انياً: 

وّللْ ه  للم ا الللح  وّش ه  للم  ش  لل  ٖ ا م للّ هلأ لليل يه ب لليم  للن قمي للش ه   يسللماُ هسللت  مُ ه  لل
ّٗ حللُهً  ق للح  هّي هلأُهي ه  للم ا    للم يسللماُ الللح ه  حم ٘للش الللح املليُ ه  ُيي يللش ه تللا ت للت تحسللين  ة لل

                                                 
هّيهي ه م مييش  1 هًّ  ي يُ ح ميش قم ي يش لأ يل ه يحُى ه تم  ش  ُ ه   ٘ Proceedings  ه   ٓمِه  ال ي ه  م  ش. 
تّف لش  2 وّمي يه  ةسسمي ه تا تيه ب  بلمّٗ   ه  ةسسلمي ه  م يلش   و م لش اللح م  لمي  لِه ه يحلُهي  ت  لو  بلمّٗ هريت لمن   للت ت ُ ه  

وّمي ام يش ه تو ي ي يم.  يه  
هّسلش  3 ّ لين  ل (Higgins et al., 2009)قلُ ي ُ وّش هلأم   ٖ هلأُ لش اللح  لُت حسمسليش ه  م  ليحلُى   بلمّٗ هريت لمن ه بم لش  م  ل

يْا. ّ يٙ ه      م يستُاا م م ش    يش  حق ه 
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هًّ ر بفلمٖ    ُل ه ُيين م ح ح ق ه  لويش  ييسلفل  لن ح لي فم اللح   لمُّ  ُيلُى  لت ييلل  سلتم ً   ٘ل
تّف    ُل ه  ميُ الح هلأ يل ي سو ه سيي ش هّ  ش ه  م يش  و م ي  (McKee et al., 2006)ه 

هّي الللُم ُ للج ه يحلللُى ِهي ه فللُص ه بلللمٕ للِه ي  وّش هلأم  لل  م  ُيللُ  لللن ه   للم    تي لللش  (1)تسللتفيُ ه  للل
وّلْ  لا مبفلمي هره ت الو  لم  يّّ ه  لم ا تت هّسلش  تْ تم يّ ُ ّ محفلم  حيلً   لم ىّ   ُه  ,.Feng et al)ه لمي يه 

ّ حيش  (2009 ىّ ه   :  م يلحم ح ت يْ  ِه ه يحُهي و حُ  ُهبل مُه
  للمٍ يه بسلللميّ  ي ّ هّص  ملأ تت لل ن  يموللل   مللُى ي ت لللم وش  للين ه  ُيللُ  لللن ه فيللمي   للم يسللل    للمرات

 ىّ ه  حمس يش.ت  يلفم حتح  فميش ه فت

  وّش ىّ ه  ل يّٖ    ي ش   م يي ُ تلُ ممي  مُيلش بم ل ش  سليٗ تستٗي  ه يحُى ه تم  ش ه ح يل الح ق
 ه وفيلش.

 .مٍ غيّ ه  حممش ّ هّص  ملأ  يةُ   ي  هلأ يل م ح ه يحُى ه تم  ش م ح ت  يل هرات
هّسلش  ّ لمٍ  مسلتبُهم ه  سل (Matoussi and Kolsi, 2006)ي  لم ي ُ ىّ هلأ يّلش   ن مُه تحممي هربتيم

Discretionary accruals   ه  حمسل ا   ّ قّم ه ل امُى  م يم   ا  فميش ه س ش ه  م يش  يق ل ه ا ن ان 
 ي  للم تسللتبُم ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ  لت اللو  للا هلأ  للٗش الللح  للُهّ ه  للمم  ي فللُص ه تلل  يّ الللح 

وّْ ه  م ا يقمي ش ه تُ ممي ه  مُيش.  ول  ن قمي ش ه  
 ضوء ما سبه فخمص الباح   إلى ما يمي:  ي

    وّش ه  للم  ش  للن ه تم  للش   للم يّش ت و فللمهت  للل   للم   ه ت ييللل ه تللا تتلمم للم ه  لل   للنم للم  قت للمُيش  للي
ىّ  م ميهيم ه  م يش. ن ه متفم   ي ه تْ مبفمي   ه تحوم  ا  مُهّ ه ُيين ه ٘م 

 حيللللش ّ ىّ ه  ىّ  ُه سّللللمي ه  للللم وّش هلأم   للللٖ ه   م  للللن بلللل ل ه للللتحوم  للللا قي للللش يتيقيللللي  ت للللتفج ه  لللل
يّلللّ ه  لللم ا  ي لللُين اللللم  ّٖ تحسلللين ه تم ّ لللمٍ  تي لللش   لللم  ي  للل  ه يحلللُى ه تم  لللش  تللل هّص  ملأ هراتللل

يّن.  ه  ست  

  يّ للش ه تللا  تمحتفللم ه   للمييّ ه  حمسلل يش   للُم ُ للج  للِه ه يحللُهي  للم ميهيم ه  م يللش ه     للش م للح  ُي ه  
يّّ  م   يش   للش تةُ   ا ه  فميش م ح بفٖ قي ش ه     ى.مسميى هستبُه فم يه  تمٌ تمم

هّي ه  م يللش ه  تتم يللش  يّن  لٗمقللش -يقلُ  ُي هر فيللم وّش م لل ْ لم سللميٗ  لل ْ للش ي ه تللا وللمن  للن   ّ يقلليٙ هلأ
فلليّ ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ و حللُ   للم   ه  م يللش ه  م  يللش  م للح ت للم ن  فلليُ وللل  للن  - سلل  متفمي٘

FASB & IASB هّص يه   للمٍ اللن  للِه ه يحللُهي   للُهّ ه   للميي ّ ه  حمسلل يش ه تللا ت للمُ   للمرات

                                                 
ّٗ ه   للمييّ ه  حمسلل يش ق للل م للُهّ ه تفسلليّ هلأ ّ  1 ُ للج ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ  للا ه ملليهيم ه  م يللش  2003اللمم  (46R)يوللا  للم ت للت

ّ ين ان ) يّن ه بم تّف لي  لِه ه  سل ش م لح )3 ل م  ش ٗم  م  م تمل حميق ه  ست   ىّ   لم ه %( املو 10%(  ن م  م ا هلأ ليهل ه  سلت  
 . ُيّ ه تفسيّ
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يّّ ه  لم ا ي لي  لم سليص  يْلمُى ه  لفم يش يه   لمٍ  لم تم وّش هلأم   ت مق لب ه  مح لش يُ  فم  م ميهيم ه  م يش  ل ل
يْ ه تم ا  ن ه  حً  . ا ه  

 

الاعتراف والإفصاح الوحاسبي عن : القسن الرابع

فقاً للوعايير الىحذاث راث الهذف الخاص و

 الوعاصرة الوحاسبيت

ىّ  للم ميهيم   ُت ق لليّ ه   للمييّ ه  حمسلل يش  للا هحتلليهي ه   ليللمي ه   مللُى  ليحللُهي ِهي ه   للم   ه  تتيلل
ىّ ه مم ي يلش  وّش ه    ليش  فلم  حلق ه سليٗ يْلُ الن )هه  م يش ه     ش   سل و  ملُهن ه  ل % 50 ت وفلم   سل ش ت

اّش ه في( للن حملليق ه ت للييي هّي يه   للمييّ ه  حمسلل يش   م للح  سللم يللمي ه  ف يللش ه ُي يللش م للح م للُهّ ه تفسللي
هّص يه   لللمٍ ه  حمسللل ا  لللُ  فم  لللم ميهيم ه  م يلللش  ىالللن تللللك ه يحلللُهي  يه   لللمُه    م  لللش   لللو ي هراتللل

يّلّ ه  لم ا يْمُى ه  لفم يش يه   لمٍ  لا ه تم هْ يش ي ٌّ ه  ي وّش ه  ستفيُى   فُص ه حُ  ن ه ت ييل  ن بم    ل 
ىّ  تت لللميلص يسلللي  هّي يه   لللمييّ ه  حمسللل يش ه   م للل ُّي  م تفسلللي ه  مح لللش   لللم ه   م  لللمي ه  حمسللل يش ه تلللا ي

يّيسا  ا    ن ه  حً. ه مسم ِه    ن ُ ج ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ  م ميهيم ه  م يش  ل ستفيُ ه 
 شروط الاعتراف الوحاسبي بالىحذة 4/1

يّٗ ه تلا ي لو اللح تي   ه   لمييّ ه  حمسل يش ه   ليٗ  فلم م لُهّ  هتفمي ه   ٘ لمي ه  ف يلش  ليص ه  ل
يّوللا  تلليه ّ يهحللُ    Fin) ي  و للّ   فللم رات للمّ ه يحللُى ِهي  للُص بللمٕ  يِ للك  للن بلل ل ه تفسلليّ هلأ 

46R)  يه   يلمّ ه لُي ا(IFRS 12) و لم يللح (FASB, Fin46R, 2003 ; IASB, IFRS 12, 

2011): 
هّي حلق ه  لويلش  -1 ّ لشالُم وفميلش هسلت  م Investment at risk  لبٗلّ ه   

 ت ييلل    لٗش ه يحلُى  (1)
تّ  ُين ُام  م ا م م ا هّص  ب (  ن  ٗ يّٖ  .)  ل قيمم ه  ستفيُى  تمُيم هلأ يل  ي   من ه م

ه للللمي ه   تلللمُى  ل سللللم  ين )    لللح حملللليق  تْ الللُم ح لللليل   لللحمو حللللق ه  لويلللش الللللح ه حمللليق يهر -2
 يل الح ه  يهيُ ه  ت ميش(.ه ح  ي هم  مستي مو ه بسميّ  تْ ه ت ييي  هر

يّن  للل   -3 ح ه لللمتفم  تح لللل ه بسلللميّ  ي ه ح للليل الللله تْ الللُم ت مسلللو حمللليق ه ت لللييي  للل  ٖ ه  سلللت  
ىّ يتي يللب    للٗش ه يحللُى   للم    سلله  يهيللُ ه  تيق للش  ليحللُى  ي ولي يّيسللا ي ف للم  و للم يللتم مُه لللك تت  ّ 

ى  .حميق ت ييي  حُيُ

                                                 
هّي حق ه  لويش  ا ه يحُهي ه تم  ش حميقمً  تتيلت 1 ّ لش  لبٗلّ   ل هست  م  ,Soroosh and Ciesielski)ىّ م لح ه  لُت ه لِ  ي  لفلم   

2004). 
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يّٗ ه  (167) و لم   لمص ه   يلمّ  ,FASB, SFAS 167) لم يش تلتلبٕ  ي لم يللا:   لٖ ه  ل

2009) 
 ( ىّ وحق  لويش ان %(  ن م  لم ا قي لش هلأ ليل ه   ليولش  ليحلُى  ممسلش 10مِه قلي هلأ يهل ه  ست  

  م مي ش ه  مُ ش.

 ش يّٗ  ل ن  ٗلمق ه يحلُهي ه تم  لش  حيلً حلِص ه   يلمّ  Qualified SPEs (1)مُبمل ه يحُهي ه   
 لللُ مٌ   سللل و رهسلللت  مي  لللِه ه يحلللُهي  لللن ه   هلأ للليل ه  م يلللش  ش اللللح تحييلللله  حمسللل    للليهن   (166)
 .(FASB, SFAS 166,2009 )   م فم

  يّن  للا حللق ه  لويللش  لملليى  ي ه سلللٗش  تي يللب    للٗش ه يحللُى ه تللا تللة ّ  Powerاللُم ه للت ك ه  سللت  
يّش الح هلأُهي ه ىّ  ي   قت مُ   فم.ر  ي

 ىّ ت لللُ ا ليلللش مالللمُى  يوللللش ه لللُيين ه  لللن  Troubled Debt Restructurings (TDRs)  ت  للل
وّش  شهلأحللُهً ه فم لل ه تللا تسللتُاا ماللمُى ه  ٘للّ ربت للمّ  للُت هات للمّ ه يحللُى ِهي  للُص بللمٕ يه  لل

يّيسا.  هلأم )ه ممي ش  م فيولش( و ستفيُ 

-SIC) ملُ هسلت ُل  ففليم ه يحلُى ِهي ه فلُص ه بلمٕ ي ملمً  لتفسليّ  (IFRS 12)  م ه   يمّ ه ُي ا 

يّص ه يحُى و م يلا:   ٗل  ه يحُى ه  فيولش   (12 مً م م يش  ت  يّٗ  ي  مص ه   يمّ  
  سّفم ه يحُىي يُ قييُ الح هلأ  ٗش  .ه تح ت م

   ّسّللش    للٗش ه  حلليً يه تٗلليي   ا ليللمي ه ي للمّ ن يوللين  ليحللُى  للُص  لليق ي حللُُ  ُقللش    للل   م
ّٕ هسلل تّ   ي  تمللُيم  لل وّش  بلل يّن يتحييللل  بللمّٗ ي ومسللو تللي يّ   للمُّ  ت ييللل  لل يّش  ل سللت   ت  م

   يل ه يحُى م يفم.

(  ّ يّحش  م   يللللمّ ه   لللل ىّ  لللل ُّ م للللم  (    لللليهن  ه ملللليهيم ه  م يللللش ه     للللش يه  سللللتملش 17 للللِه ي للللم يلللل
قّللم )يه  تيه للق  هّص  م يحللُى ِهي ه فللُص ه بللمٕ   ي  للم  وللُ  (27 لل  ه   يللمّ ه للُي ا  يّٗ هراتلل   لل ن  لل

قّللم ) ىّ )(   15ه   يللمّ  هّص ِي  ه   قللش   لللم فم ( الللح    يلللش ه تحمللق  لللن 7-5 للليهن  ه   للمٍ الللن هلأٗلل
ّ مٍ يه بسميّ  تي ش ي ليُ   لم  ي  ل   ينت   وّْ ه  م ا يهلأ ىّ الح ه   ه ميهيم ه  م يش     محمي ه  ة 

هّص ِي  ا قللش   للل وّش ت للتج ا فللم ه تلل  يّ ه  : ٗلل ىّ  ل لل تّ.فللي لليُ   لليو  ي سلليٗ يقللُ  مم الللح    لل ى  بلل
ىّ ) صّ ه   يللللمّ  للللا  للللٕ ه فملللل ىّ الللللح تي يللللب ه سيمسللللمي ه  م يللللش يه ت للللتيليش  ليحللللُى  9الللل ىّ  م مللللُ ( ه سلللليٗ

وّش ه مم  لش ير تسل      للل  هْيلم ي  لم    لن هلأ  لٗش )  ل لم تملليم ه يحلُى  يل    لمي   ل ل يه ح ليل اللح  
تّ(. وّمي  ب   ِه ه   م  ي     

 .(IFRS 12)قاً لمعيار الفقارير المالي  الدولي ( اروط دمل الوحدة و 1ويمخص اكل رقم )
                                                 

صّ ابللّ ر ي لللك ي  1 وّش ه  حي للش  ي    ٗل  لا تلللك ه يحلُهي ه تللا يمت للّ   لمٗفم الللح تحييلل هلأ لليل ه  م يللش  ير ي ولن ُ  فللم  ل  ه  لل
ُّهً   .unilateral right (Filomia-Aktas, 2009)حق حلفم   ف
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 الباح  إعداد المصدر: 

(1) 
  ل ه يحُى  فم
   ُهص بم ش

 (SPE)؟ 

ّٗ يهحُ الح هلأقل   م يلا:  يتيه ّ  
 قلش حميق ه  لويش 
 ا  لت ييل ّ  ُام  م ا بم
  ىّ مُهن ه   سم  ين  لسيٗ
 يّيسا  تي يب هلأ  ٗش   م    ست  ّ 
 ي يُ قييُ الح هلأ  ٗش 

 ي ت ُ ه ُ ج الح ر
  غل يش حميق ه ت ييي

(2) 
  ل يي ُ  ستفيُ
 يّيسا  ن ه يحُى؟

 يتم ه ُ ج
  م ميهيم ه  م يش

    ه تمييم ه  ست ّ

 ر

 ّى  ت تي ه سيٗ
 وّش ه ميى    م

 ّى  ر يي ُ حميق  تتي

 ُ ج يتف   ر يتم ه
هّص ه  ستفيُى   هلأٗ
يّّ ه  م يش   م تمم

 (1اكل رقم )
 (IFRS 12)اروط دمل الوحدة و قاً لمعيار الفقارير المالي  الدولي 

 

   م

   م
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 وفخمص الباح   من العرض السابه إلى ما يمي:
  هّص  م يحُى  ا    لفم م ح يّٗ هرات تّوْ   ىّ ههت ّ  حلق ه  لويلش  لسليٗ قت لمُيش اللح ر تممّ  ست  

 ي ه ح يل الح ه  ومسو ه  تي ُى ان ه يحُى.   ٗش ه يحُى يهستي مو ه بسميّ  

  ّقّ لش  ه  حمس يش  م ي ه   ميي هّص ه  حمس ا  تيلش تيسلي   يّٗ هرات ىّ   ٖ ه ت ُي ي  ا   ه   م 
وّش ه  ستفيُى.  ه يحُهي ه تم  ش ت فيُهً  ُ  فم  م ميهيم ه  م يش  ل 

و قتاً لمعيتار الفقتارير الماليت   الفعدي    يما يختص قضتي  الاعفتراد بالوحتدة، وفقفرح الباح   بعض
  يما يمي: (IFRS 12)الدولي 

عهي الأيوال انًقحرضة يًا يزيد يٍ يخاارر ائتحًااٌ لانًخاارر بصفة أساسية يعحًد جًويم انوحدة أٌ  -1

 .الأخرى
ىّ الح هلأُهي ه قت مُ   ليحُى. ه  سم  يني و  ن يفتمّ  -2 ىّ الح تي يب هلأ  ٗش ه  ة    لمُ

شر 4/2 حذةهؤ لذهج الى سي  ستفيذ الرئي يين الو  اث تع

 بالقىائن الواليت

ٌ حمليق ه ت لييي  هّص  م يحُى ِهي ه فُص ه بلمٕ   ر لب ي لو هسلت  مُ   ليِ يّٗ هرات يّ   مِه تيه 
يّيسلا  وّش ه  لم  ش  ي ه  سلتفيُ ه  ه لِ  ي لو اليلب ُ لج  Primary Beneficiary (PB)ا لُ تحُيلُ ه  ل

ُّى  م   لمييّ ه  حمسل يش  حيلً   يل يب يم ه يحُى ي تميج ا  ليمتفم  لم ميهيم ه  م يلش  مسلتبُهم ه   لمٌِ ه ليه
يّولا ول  ن   مّ  هن  ُ لج ه يحلُهي ِهي ه فلُص    لي  (SIC-12)يه تفسليّ ه لُي ا    (46R)ه تفسليّ هلأ 

ىّ  1998ه  للمُّ اللمم  ه بللمٕ  ىّ ه تللا ت لللك ه سلليٗ وّش ِهي ه   للم   ه  تتيلل يّيسللا    للب ه  لل   ل سللتفيُ ه 
 .قت مُيش الح    ٗش ه يحُىره

ٌ ه  بللمّٗ يه  ومسللو  ّٖ   للم قيهاللُ   لليِ ا للُ تميلليم  Risk and Reward modelيي وللن الل
يّيسا  ليحُى  ي م يلا:  ه  ستفيُ ه 

صّ ه لللِ   Quantitative approachيسللتبُم ه  لللُبل ه و لللا  -1 يّيسلللا  ي لللي ه ٗللل  تحُيلللُ ه  سلللتفيُ ه 
  ي غم  يش ه  ومسو ه  تيق ش  ن ه يحُى.غم  يش ه بسميّ ه  تيق ش يستحيِ الح 

ي ملمً  يلتم يه  ومسلو ه  تيق لشقيلمٓ ه بسلميّ  ن  (Holzmann and Ramnath, 2012)يقلُ  ي ل  
هّي  يْمُى  ي  م  م من  ا ه مي ش ه  مُ ش  لتتي    يل ه يحُى.  م ا  م 

تّ لللمٗ هلأي لللا يلللتم تميللليم ه  لللم  ش و سللل -2 يّيسلللا ا لللُ هر ش ه يحلللُى ِهي ه فلللُص   سلللم  تفم  لللا    لللٗتفيُ 
ه بمٕ   ي ا ُ يقيٙ  حُهً   ي ش  مٗ  يت٘ل وِ ك حتح  فميش ا ّ ه يحُى حتح  ي  ملُي ه  لم  ش 

ىّ الح هلأُهي ه يّيسيش ه  ة  تّفم الح تي يب هلأ  ٗش ه  تّفم  ي قُ  قت مُ   ليحُى.رسيٗ
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صّ  -3 هّص  ستفيُى  ن ه يحُى   ر ب ي و  ن يميم ول ٗ  ر والمكاست  المفوقعت الخستااا ُ ي يُ اُى  ٗ
صّ ه لِ  يسلتحيِ اللح غم  يلش ه بسلميّ  يّيسا  يي ت ّ ه ٗل ّ فم  م مي ش ه   م يش  تحُيُ ه  ستفيُ ه  ييمم

وّش ه ُه  ش  ليحُى.   ي ه  ومسو ه  تيق ش  ي ه  

وفنفقد الباح   النموذج السابه حيث أنو يسفند إلى معمومتا  كميت  فعفمتد عمتى معمومتا  مستفقبمي  
مفقديرا  والأحكتام الاخصتي ، كمتا أنتو لا يفطمت  إعتادة فقيتيم حقتوه الضتامن  والأطتراد الأخترى فخض  ل

المرفبطتت  بالوحتتدة الفابعتت  بصتتت  دوريتت ، بالإضتتا   إلتتى صتتعوب  إجتتراء المقارنتتا  بتتين خستتاار ومكاستت  
صت  بفقيتيم جمي  الأطراد المسفتيدة من الوحدة لفحديد المسفتيد الرايستي، وعتدم وضتوح المعالجتا  الخا

 حقوه الأقمي  والإ صاح عنيا.
ّ للمُهي ه  حمسلل يش  تميلل قللُي  هّي يه  ْ للش ه  م يللش اللن اللُم  ماليللش ه تفسللي م يُ للج ه يحللُهي يو للفي هلأ

وّش  حيلللً ه تم  لللش   يّامي ه   لللت ّ   لللا ه   لللمييّ ه  حمسللل يش  لللُ ج ه   للل  لللِ ي   لللم  ُت م لللح تحللليل  حلللي
يْللُ FASB and IASBه   ٘ للمي ه ُي يللش   للل  ّ للش  ه   وّش  لتي للل م للح   للمييّ  تمم  للن ه  فلليُ ه   للت

ت ت لللُ اللللح ه   لللمُن ي للليٓ ه ميهالللُ   حيلللً   يه   لللمٍ ا فلللم ه يحلللُهي ِهي ه فلللُص ه بلللمٕ   للل ن ُ لللج
يْلللللمُى  سلللللتيت ه  لللللفم يش يه   لللللمٍ الللللن ه حمللللليق  لللللا  لللللِه ه يحلللللُهي ي لللللا ه تيقيلللللي ه   مسلللللو  ي فلللللُص 

(Colabella et al., 2010). 
قّلم ِه يقُ  ُّ   يمّ  يّّ ه  م يش ه ُي ا  سّلمي ه حم يلش  ل حمسل ش  (10) ه تمم    م  لش هبلت ص ه   م

ي يحلل  حلف لم  (SIC-12)يه تفسليّ ه لُي ا  (IAS 27)ان ا ليمي ه  ُ مٌ ا لُ تٗ يلق ه   يلمّ ه لُي ا 
يّوللا  ّ للش  ت يللين ه  سللتفيُ (FAS 167))يللُ  ف م  للا   يللمّ يهحللُ(  و للم ت لل ن ه   يللمّ هلأ   قيهاللُ  تمم

يّيسا  ُ ج ه يحُى ه تم  ش  يتحي   م يلا:  ه 
ىّ  Qualitative approachه تي لللب  حلللي ه  لللُبل ه  لللياا  -   هّي هبت لللمّ ه سللليٗ ه لللِ  ي ت لللُ اللللح م للل

Control test  صّ ه لِ  ي للك ىّ  لا ه يحلُى  تحُيلُ ه ٗل هّص ِهي ه   لم   ه  تتيل ولل  لن    ي  هلأٗ
هّن ه تم يمنيُ ه  ي  ل ه  ستف  الح ه   م   هرستحيهِه سلٗش ي   :يّيسا  يه ِ  يتيه ّ  يب ه  ة 

  ة للّ ه ملليى Power indicator   ي ه سلللٗش   للن بلل ل حملليق ه ت للييي  ي ه حملليق ه   م لللش 
 قت مُ   ليحُى ِهي ه فُص ه بمٕ.ر تي يب هلأ  ٗش ِهي ه ت  يّ ه فمم الح هلأُهي ه

  ُة للّ ه  ميلل Return indicator ا هسللتي مو ه بسللميّ  ي تح لليل يي  للا ه ت للّٖ  ي ه حللق  لل
يّش  ليحُى.  ه  ميُهي ه تا  ن ه  حت ل  ن توين  م ش  ي  ي 

هّص ِي  ه   قللش الللح يي  للا  Kick-out rightحللق هرسللت  مُ  -و   ن تح للل محللُت ه    للسي  ي هلأٗلل
ىّ(  يوللِ ك حللق  ُّى )  للل هسللت  مُ ه ُه وّش  م يحللُى ه تم  للش   للفش   فلل حللق هسللت  مُ  حللُ ه فيللمي ه   للم

وّش  ىّ يتحُيلُ  وم ستفللم(  يحلق ه يقميلش  Participating rightه   لم  Protective)  لل ت يللين ه ُه
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right  للل حللق هر تيللمْ  ي حللق ه فيتللي  (Hughes and Hoy, 2013)  . ُييسللتبُم حللق هرسللت  م
يّيسا. ىّ  تحُيُ ه  ستفيُ ه  يّٗ   يمّ ه سيٗ وّش وت ييٖ  ا حم ش اُم تيه ّ  حُ    يحق ه   م

هّّ م هتفمي ه   مييّ ه  حمس يش الح هرو  تّفم اللح ه يحلُى  يش  ح ست  مامُى تميليم ه  لم  ش   لُت سليٗ
يّيسلا ىّ وم    ملُهنيِ لك حلمل   ه تم  ش  لت وُ  ن وي فلم ه  سلتفيُ ه    ولمٓ يلمّ  ي  و لّ  لن   لمييّ ه سليٗ

صّ  سلتفيُ يلتحوم حُيً  يّص ه  حيٗش    ل ٘فليّ ٗل  لا هلأ  لٗش ِهي ه تل  يّ  تتيّ  ا ه حمميق  ي ه ٘
حّلللش مالمُى  يوللش ه للُيين ره فلمم اللح هلأُهي ه هّٖ يحلُى ت لّ    صّ  للرق قت للمُ   ليحلُى )  ل ً  قللُ يمليم ٗل

ىّ(.  ه  ت  
 يومراجعت ةبالمناتت  المستفتيد الإدارة العميتاا الفقييم بصت  مسفمرة وبمعر ت  الباح   إجراء ىذ فرىو 

 الاخفبار فتوه فكاليتو.الحسابا  حيث أن منا   إجراء ىذا 
وّمي ه بللُ مي ه  م يللش  (167)   للّ تٗ يللق ه   يللمّقللُ ي  يّويللش يه  ةسسللمي ه   م لللشالللح  لل   حيللً هلأ 

هّٖ قتٗلو  ن تلتم ه  حمسل ش الن ا ليلمي تحييلل ه حسلم مي ه  ُي لش م لح ه يحلُهي ه بم لش اللح  سلمٓ ه تل
 .(Reinstein et al., 2012)   ين ي يٓ ا ليمي  ي  

يّّ   م   يم ّ   ملُ ه (10) ه لُي اه  م يلش ّ ه تمم ُّ  ر لم ش  ة ل ً    فل ىّ ييحلي    م ل  تحميلق   يلمّ ه سليٗ
ىّ  ليحلُى ه تم  لش  ي ولُ  ُت  يّيسا الح هستبُهم ه سلٗش  لت  يّ اللح قي لش ه  ميلُهي ه  تتيل ىّ ه  ست  ّ ه  قُ

وّش هلأم ُى  لم ميهيم ه لُ ج ه يحل أىميت  فحقيته الاتروط ال   ت  مجفمعت ه   يمّ اللح  ي لا حم لش    م يلش  ل ل
صّ  ىّ الللح ه يحللُى ه  سللت  ّ  يفللم   مللُ   للمّ ه   يللمّ م للح قيللمم وللل ٗلل ّ للمن  ي  و للّ  للا ه سلليٗ وّش ٗ   للم

وّش  هرتفمقيللمي (IFRS 11)  للل    للش ي مللمً  ل  يللمّ ه للُي ا ه   مسلللو  م  حمسلل ش اللن ه حملليق ه تم  ه   لللت
Joint arrangements ي(IAS 28) هّي وّش   ي  لا هرسلت  م وّمي  لميمش ي  لت هلأُيهي  (IFRS 9) ل

 ه  م يش.
حيتث ففضتاءل قيمت  الستمط  أو القتوة لمضتامن  إذا  (10) وفؤيد الباح   الارط الذي أضتا   المعيتار

 لم فسفخدميا لمفأ ير أو الاسفحواذ عمى عاادا  الوحدة.
ىّ ه يحُى  ت  و ُ  فم    لولش ام Agent ِه يت  ل ق يش قيمم يسيٗ   ملش ا لُ تحُيلُ ه  لم  ش.  رُه

يّيسللا  حيللً يتلمللح   للب ه ت لي للمي  صّ ه للِ  ي  للل  م  يم للش اللن ي  للم   ه  سللتفيُ ه  صّ ه يسلليٗ  للم ٗ يي لل
ىّ  ىّ ه يحللُى يي  للل حلمللش ه ي للل  للين ه ملليى يه سلليٗ  .(IFRS 10, 2011)يهلأيه للّ ييملليم  ت فيللِ م ا للُ مُه

يّّ  تم وّش  حل ه تم قّ ه   يمّ م ح قيمم ه   ىّ حيً تٗ يّيسلا  لا حم لش ي ليُ يويلل  ُه ّ لم و سلتفيُ  ييم ُي
هّي   وم لسي  هّ وّش  م يحُى  ي ُت تمم ا  تبلِ  ه مل هّص ه   م ه يحُى  هست مُهً م ح ي يُ حميق   مقا هلأٗ

ّ فم  لتتيّ  ا ه  ميُهي.  يت يي مي ي ممً رتفمقيمي ت مقُيش   م  م ش م ح  ُت ت 
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م وجود مسفتيد رايسي لدمل الوحدة  ي حالت  فاتف  الستيطرة فسفنفل الباح   عد ي ضوء ما سبه 
معيتتتار  تتتى بتتتين المستتفتيدين، أو ماتتتاركفيم بنستتت  مفستتاوي   غالبيتتت  الأناتتتط  ذا  الفتتأ ير اليتتتامعمتتى 

فترى الباح ت   ، كمتاأداء الوحدة، أو عدم حصتول الضتامن  عمتى منتا   مف يترةفوجيو السمط  )القوة( عمى 
المعتايير المحاستتبي  حتتول اتروط اخفيتتار المستتفتيد الرايستي متتن أناتتط   عتدم وجتتود  تروه جوىريتت  بتتين

بفحقيته اتتا ي  العترض والإ صتاح  تي المعمومتا  المحاستبي   الفابع ، كما أن المعتايير قتد عنيت الوحدة 
باتتأن الوحتتدا  ذا  اليتتدد الختتاص، متتن ختت ل الفوجتتو نحتتو المتتنيل النتتوعي لمحتتد متتن الفعقيتتدا   تتي 

أن فحديد الضامن  مازال يكفنتتو بعتض ال متوض، ويستفدعي بتذل المزيتد متن الاجفيتاد المنيل الكمي، إلا 
 مراقبي الحسابا .و والفقدير الميني من قبل معدي القواام المالي  

حتتول قضتتي  فعيتتين  (10)وفعتترض الباح تت  بعتتض المقفرحتتا  لفعتتديل معيتتار الفقتتارير الماليتت  التتدولي 
 ي:المسفتيد الرايسي لدمل الوحدة  يما يم

يْج  ن ه  ُبل ه  ياا يه و ا )ه  ُبل ه  بتلٗ( الح  ن: -1 يّيسا الح     ن ي ت ُ تمييم ه  ستفيُ ه 

ىّ الللح هلأُهي  -   ّٗ تلليه ّ ه سلللٗش  تي يللب هلأ  للٗش ه  للة  يللتم ه  مللمي الللح ه  للُبل ه  للياا ه للِ  ي للت
 ل فيِ ه  ة ّ الح  ِه هلأ  ٗش و م يلا: قت مُ   ليحُى     م م ش تي يص ره

 ي للمّ تحل ىّ هلأ لليل ه  م يللش ي يلل  يه  سّللفم ه يحللُى   للل مُه يّيسلليش ه تللا ت م يللل  يايللش هلأ  للٗش ه 
 هلأ يل ه  م تش.

 هّص ه  ستفيُى    تمييم ه حميق ه سل يش تّ مٗ  ين ه يحُى يهلأٗ هّسش ا قمي هر ُ(1) Passive 

interestللُي ه  مح ّ وّيللْ الللح  للي ّ ه   قللش ي لليٓ  للولفم ه مللم ي ا )هست  للش  م   يللمّ   يه ت
قّم    ّ  (.15ه   

  يّيسليش ه تلا تي لُ غم  يلش يّيسا  ي  لن ي للك ه سللٗش اللح تي يلب هلأ  لٗش ه  ي ت ّ ه  ستفيُ ه 
 اميُهي يتُ ممي ه يحُى.

يّيسلا اللح ه  سل ش هلأو لّ  لن م  لم ا بسلميّ  ي ت ُ ه  ُبل ه و ا    م  -و  الح ح يل ه  ستفيُ ه 
ّٗ   ي اميُهي ه يحُى ّ ش   مقا هلأ ىّ  ه  ميُهي ه تلا يحت لل  مم وّش  م يحُى     حِص ا م هص ه   م

ّ حيلش  ت  لو ُ لج    ن توين  م ش  ليحلُى ىّ ه  سّلمي مُه ىّ  حلي   م حيلً سليص تفلت  ه   لمل  ل ُه
 ه يحُى  يهست ُه فم   م حق  ا ه ح يل الح ه  س ش  ي ه   يو هلأو ّ  ن اميُهي ه يحُى .

يّش ه  م  ش -2 هّ يّ  مالُهُ ه مليهيم ه  م يلش مامُى تمييم  ُت هست  يّيسا س ييمً  ا تلم ا لُ يقليٙ  ي  و ستفيُ 
ىّ )ه سلٗش يه  ميُ(    ل  يّش تة ّ الح   يمّ ه سيٗ ىّ حُهً  ي  ه  لم  ش  الُم ح لي فم   مُهن سيٗ

                                                 
وّش ه  سلت  ّ  يفلم    لم يلة ّ   ل ي يُ ا  1 يّن ه ت فيلِين  ليحلُى   ي تلُهبل  ي لم  لين    لٗش ه  سلت  ّ يه  ل قش بم لش  ل لم  ش  ل  ه  لُي

 .(Filomia Aktas, 2009)الح ه بسميّ يه  ومسو ه  حت لش  ليحُى 
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ىّالح غم  يش اميُهي ه يحُى   ي  مُه فم  الح هستبُهم ه سلٗش  لت  يّ الح ه  ميُ  ي  لم ي لو الُم   لمُ
وّمي ُ لللج ه ّ لللمٍ  لللا  فلللٓ ه تيقيلللي  ياللللح ه  للل هّص  م بسلللميّ  ي هلأ  يحلللُى  لللم ميهيم ه  م يلللش  للل  هراتللل

تّفم الح ه يحلُى مِه ح للي اللح حمليق م لم يش  يفلم   فلُص تلي يّ  تّ تمييم  ُت سيٗ ه  ستفيُى هلأب
   لي مي   ي ش ي ا ه تيقيي ه   مسو  ل ستبُ ين.

يّٗ  لت ييللْ  للين ه  سللتفيُ -3 يّيسللا يه يويللل   للل:  م للم ش   للٖ ه  لل هّي  م يحللُى هات للمّه  هّ   تبللِ  ه ملل
يّيسللح مِه ح للليه ُم حللُيً تتيللّ   يالل للم يتح للليه ه بسللميّالللح ايهيللُ مي م يللش ي  يسلليٗ اللن ه  سللتفيُ ه 

صّ  للللا ه  يهيللللُ  تي للللش ي لللليُ  الح هلأ  للللٗش  فلللليِ  للللة ّ  ِتحملللليق  م يحللللُى   م  للللم ش م للللح ي لللليُ ٗلللل
يّلللش  ليحلللُى ّ لللُي ه  مح لللش  ه  ي  ّ  ) )هست هّص ِي  ( 15 م   يلللمّ ه   للل    للليهن  ه   لللمٍ الللن هلأٗللل

يْيش(.ه   قش     ا  ِه ه  

ىّ  -4 هّ  ش  لتحمق  ن تيه ّ ) ي الُم تليه ّ(   يلمّ ه سليٗ ىّ ه  ليم ي ا مي    ش ه   ت ويل    ش  ن ه ُه
يْمُى   ُهقيتفم. هّقو ه حسم مي    )ه ميى يه  ميُ(  ا ه  م  ش  و م ي ت ُ م  

 لمعيتتتاري الفقتتتارير الماليتتت  التتتدوليين  منتتتاظرة بعتتتدم إصتتتدار معتتتايير محاستتتب  مصتتتري اح تتت  وفنتتتوه الب
(IFRS 10 & 12)  وففطمت  معتايير المحاستب  المصتري  الرجتوع 2111نظتراً لحدا ت  إصتدارىما عتام ،

ر نستب  لححتداث والمعتام   الفتى لتم يصتدر باتأنيا معيتالبا IFRSإلى معايير الفقارير المالي  الدوليت   
 محاسب  مصرى أو مفطمبا  قانوني  فوض  كيتي  معالجفيا.

لت  4/3 حذاث الوهيك عن الى سبي  صاح الوحا باث الإف هتطل

 الونذهجت وغير الونذهجت:

 – بم لش  م يحلُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ ت   ي ه   لمييّ ه  حمسل يش ه  ُيلُ  لن   لمري ه   لمٍ ه
ُّي   سلل ح  وّش ه ُه  للش   -ه  م يللش ه ُي يللشيّّ ه يحللُهي ه  فيولللش    للمييّ ه تمللمي ُهبللل ه ملليهيم ه  م يللش  ل لل

 ّٖ قّ ش ه  فم يش ا لم تت ل يْمُى  وّمي ه  ستفيُى   فُص  ي م ي محمي ه  ت  ش  ول  ن ه  م  ش ي مقا ه  
تّ مٗفم  فِه ه يحُهي. يّّ  ن  بمّٗ  تي ش ه   ب ه يحُى  حل ه تم

ي الضتتامن  بالنستتب  لوحتتدة )أو أك تتر( فابعتت  الباح تت  إلتتى أنتتو قتتد يفتتوا ر معيتتار الستتيطرة  تت فوضتت و 
 فصب  ىي المسفتيد الرايسي، بينما فممك حقوقاً مف يرة  تي وحتدا  فابعت  أخترى  فكتون مستفتيد  تانوي، 

 وفتص  عن ىذه الوحدا  المييكم  بالإيضاحا  المفمم  دون أن فقوم بدمجيم بالقواام المالي .
يّّ ه  م يللل هًّ  سلللتمً   لللِه ي ي  لللم ب  لللي   لللمييّ ه تملللم الللن     لللمٍ  (IFRS 12)ش ه ُي يلللش   يلللم

ّٖ يه   للللمٍ اللللن  للللِه ه يحللللُهي  لللل ن ه   يللللمّ  ُّي  تٗل للللمي ه  لللل تّ  ي ه حملللليق  للللا ه يحللللُهي هلأبلللل
يّوا تّ ٗلش  م يحلُهي ه  فيوللش ه   ُ  لش  ممي لش (167) هلأ  هّن حليل   لم ه   لمحمي ه     يقُ هتفلق ه   يلم

وّْ ه  م ا ه     ش  يّيسا يه تا ت  ل   ل ستفيُ هه    :يلا  م 
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  مٗ ه متفمه تْ  سُهُ  ه  ب  ش  يل ه يحُى ه   ُ  ش . 

  ْللللين ) ي ح لللللش ه حملللليق ه  سللللتفيُى ه ت ّ  Beneficialه للللمي ه يحللللُى ه   ُ  للللش ه تللللا ر ي لللللك ه  م

interest holders) .يّيسا ّ يٙ الح ه  ستفيُ ه   حق ه 
موما  نا ع  لممستفخدمين حتول القيتود المتروضت  وفرى الباح   أن المعايير قد اسفيد   فوصيل مع

امتتا  محتتددة لموحتتدة المندمجتت ، وكتتذلك عتتدم إفاحتت  ممفمكتتا  الفز عمتتى ستتيول  المصتتادر المفاحتت  لستتداد 
 الضامن  أمام مقرضي الوحدة الفابع .

ٌ ه   مٍ ان ه   م ّ ه بم ش  م   ُ  ش  حيً قُ ت ّٖ   يل    ليُ   ِه ي م تحُُ ه   مييّ   يِ
 للم ميهيم ه     للش   ي  للين  Separate lineه للمي ه  ميللُى  ليحللُى ه   ُ  للش   للول   ف للل  تْ  لليل يهرهلأ

يْ  لللن ه مللليهيم ه  م يلللش هْ يلللش )  لللل الللّٖ قي لللش ه  مُيلللش ه  ميلللُى(   ي و للل  قيسلللين   للليهّ  فلللٓ ه    لللّ  م  ي
 لممستفتيد الرايستي يلش ه  م مو م   م ي ه   مييّ   لٖ ه   لمحمي  م ي لمحمي ه  ت  لش  لمليهي ه     ش.

 ي ا:
  وّلللْ ه  للم ا  هلأُهي ه  للم ا يه تللُ ممي ه  مُيلللش تّ الللح ه   ىّ  لللا يحللُهي  بلل  للُت تلل  يّ ه حملليق ه  تتيلل

يْهً  ن اميُ ه  ُيي يش(.   ل م  ش )  ل حُيً تتيّ  ا ه  سو ه  م يش ه تا ت  ل  

  ُيّ للللش الللللح   لللليل ه يحللللُى  يالللللح ه ي للللمي   ٗ ي ش ه ميي و للللم ت٘فللللّ  للللم ميهيم ه  م يللللش  ه متفللللمم تْ ه  ف
  لُه  ش.

هّن    ياش م  محمي  م لش  م ي محمي ه  ت  ّْ ه   يم ش  لميهيم ه  م يش  ب ليٕ ه يحلُهي  و م   
يّيسلللا ي لللمقا )ه  فيوللللش ه   ُ  لللش يغيلللّ ه   ُ  لللش   وّش  ولللل  لللن ه  سلللتفيُ ه      لللح   فلللم م  لللمحمي   لللت

   يت  ل  م يلا:(ه  ستفيُين
هّ للللمي يه ره -1 يّيسللللا(   ي  ت يّللللّ ُ للللج ه يحللللُى ه  فيولللللش ) ل سللللتفيُ ه  يّللللش ه  سللللتبُ ش  تم هّي ه  ي  تمللللُي

 (.  مقا ه  ستفيُينهروتفمي  م   مٍ ان   ٖ ه   لي مي ه بم ش  فم )

يّيسليش  -2 تّ مٗ    ه تم  ش   ل ٗ ي لش ه   لمٗ  ه فلُص  هلأ  لٗش ه    لي مي و يش يي فيش ان ٗ ي ش هر
 يح م ه يحُى.

ىّ  ل  يش  ي ٙ يح م تي يص   ي  -3 وّش ه  سلتفيُى   لي  م يست ُ  ن ُام  لم ا  ي غيلّ  لم ا تمُ لب ه  ل
يّحش  ليحُى ه تم  ش.   

تّ  -4 تّ مٗفلم  حمليق  لا يحلُهي  بل وّش  تي لش ه ّٖ  فلم ه  ل ٗ ي لش ي لُت ه تتيلّ  لا ه  بلمّٗ ه تلا تت ل
تّي مي ه سيي ش يه ت  يص هريت م ا(.  )  ل ه   م مي  يت
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   للمٍ اللن ه مي للش ه تللا ت للُ    للل  ر للب ي للو ه يحللُهي ه  فيولللش غيللّ ه   ُ  للش  م  للم  ي للم يت لللق 
وّش ه  سلتفيُى  ّٖ  فلم ه  ل هّي  Maximum exposure to lossت  يل  لحُ هلأق ح  لبسلميّ ه تلا تت ل  ل

ّ م يّمش تحُيُ م   ي تف   ان  س مو اُم     .حميقفم  م يحُهي ه  فيولش  يٗ
رة آنتًا، حيث لم يقدم المعيار فتستيرا  يسفراتد بيتا لفقتدير القيمت  الفتي وفنفقد الباح   التقرة المذكو 

فم ل أقصى خساار مفوقع  ففعرض ليا الارك  المسفتيدة، أو الجي  المنوط بيا فقتديرىا، ومتدى إمكانيت  
يتر( ر من مراق  الحسابا ، وفعفقد الباح   أنيا أقصى خسارة يمكن لممستفتيدة )الاترك  محتل الفق فوكيدىا

 لاعفراد بيا بقاام  الدخل الاامل نفيج  مساىمفيا  ي الوحدة المييكم .ا
يّلش ا لُ قيللمٓ   ليل و لم ه  يحللُى ه تم  لش  للم ميهيم هتفملي ه   للمييّ ه  حمسل يش الللح هسلتبُهم ه مي للش ه ُ ت
يّلللش ا ليًلللم لُه  لللشه  م يلللش     للل     ي ه ميلللمٓ  مسلللتبُهم ه مي لللش ه  مُ لللش مِه ت لللين  للل ي ش تحُيلللُ ه مي لللش ه ُ ت

قّ  هّص  لم ف ه   مٍ ان  س مو ِ ك.  ِه ي ي تحي ي ه  م  ش   ستفيُ  م ي   ن ه يحُى   ر لب ي لو هراتل
 للين  للم ا ه مي للش ه  سللت  ُى  للن ه ملليهيم ه  م يللش  لُه  للش يقي للش ه حملليق ه  ت ميللش  م يحللُى ه تم  للش ) للا حم للش 

ىْ.اُم ُ  فم(   ن ه تسييمي ه بم ش  ملأ ّ ه  ت      ممي ش هلأ  ّ مٍ ه  ح ي
( معتتايير الفقتتارير الماليتت  الدوليتت  الفتتي ففضتتمن المحاستتب  عتتن الوحتتدا  ذا  2ويوضتت  اتتكل رقتتم )

 اليدد الخاص.
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 الباح  إعدادالمصدر: 

 ه تفسيّ ه ُي ا
 (SIC-12)  

 ُ ج ه يحُهي 
 ِهي ه فُص ه بمٕ

يّّ ه  م يش    يمّ ه تمم
 (IFRS 10)ه ُي ا 

 ه ميهيم ه  م يش
 ه     ش

 ه   يمّ ه ُي ا
(IAS 27) 
 ه ميهيم ه  م يش
 ه     ش

 ه  ُبل ه و ا
ٌ ه  بمّٗ    يِ
 يه  ومسو ه  تيق ش

 

ىّ    يمّ ه سيٗ
 حميق ه ت ييي

 المدخل الوصتي
 يمّ ه سلٗش   
 يمّ ه  ميُهي   
  ّهسللتبُهم ه سللللٗش  لتللل  ي

 الح ه  ميُ

 وحدا  مندمج 
 يحُى  فيولش 
 ّى  حميق  تتي
 يّيسا   ستفيُ 

 ا  غير مندمج وحد
 يحُى  فيولش 
 ّى  حميق  تتي
  ستفيُ  م ي  

يّّ ه  م يش    يمّ ه تمم
 (IFRS 12)ه ُي ا 

 ه   مٍ ان ه حميق
تّ   ا ه    سي هلأب

 (2اكل رقم )
 معايير الفقارير المالي  الدولي  الفي ففضمن المحاسب  عن الوحدا  ذا  اليدد الخاص
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فتتتاه بتتين المعتتايير المحاستتبي  عمتتى الفوستت   تتي ا اتتبو  تتي ضتتوء متتا ستتبه فستتفنفل الباح تت  وجتتود
لمستتفخدمين ا يتتم دمجتت  وغيتتر المندمجتت  بيتتدد فحستتين قابميتت  المن الفابعتت حا  عتتن الوحتتدا  الإ صتتا

لطبيع  ومدى مساىما  الارك   ي الوحتدا  ذا  اليتدد الختاص متن ناحيت ، وكتذلك فمكتنيم متن فقيتيم 
 المخاطر الفي يفعرضون ليا جراء ىذه المساىما  من ناحي  أخرى.

 :يمي  يماص  بفطوير الإ صاح عن ىذه الوحدا  وفعرض الباح   بعض المقفرحا  الخا
تحلي ا ليهن   ليل     يالمي  سلتملش يحُهي ه  فيولش  ت م سش ه   لمٗ  لا ه مي ه تْ  يل يهت  ي    -1

هْ مي( ه ي ه) هْ يلش ، حُهي ِهي ه فُص ه بمٕ ت ّ لش  م  ي  لحلُ  لن ه ت ميلُ يه تٗييلل  لا ه   لي لمي ه  ُ
   ه     ش.

ّٖ  تْ  يل يهري ون اّٖ    ياش هلأ -2 هْ يلش  اللح  ن ت ل يّش  م  ي ه مي  ليحُهي   م ا ه مي ش ه ُ ت
 ه تفم يل  م ي محمي ه  ت  ش.

ْ  يلللش ه  تيق لللش ه يحلللُهي(  ) سلللم ه يحلللُى  الللن ه   لللمٍ -3 يّ  م  لللميفم  ه  لللُى ه  ِهي ه فلللُص ه بلللمٕ  تلللم
ّ ش ي س ّ م    لي مي ان  يول ت ييلفم  ن حق  لويش ي  يهل  مت هّ   ش ول ا  ّ   فم.رست 

يّلش ه  سل  ش  تت-4 ىّ يه   مٍ ان هلأحُهً ه  ي  يّيسلا ي لمقا ه  سلتفيُين بل ل ه فتل يلّ ي ل  ه  سلتفيُ ه 
 ه  م يش ه حم يش  ي  ّ ِ ك الح ه ميهيم ه  م يش.

حجى انًعايلات انحي جًث خلال انعاو انًاني يع انوحدات انًهيكهة ضاًٍ الأراراذ ىلى  الإفصاح عٍ -5

 .ةانعلاق

  

القسممن الخمماهل: الذراسممت الويذانيممت وا تبممار 

 الفروض البحثيت

هّق للا  هّسللش  للن   للُ  ه ملليهيم ه  م يللش ي  هّي  يللمي اي للش ه ُ هّي ا هّسللش م للح هسللتم يفللُص  للِه ه مسللم  للن ه ُ
هّص يه   مٍ ه  حمس ا  لُ ج ه يحلُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ ي ملمً    لمييّ  ه حسم مي حيل  تٗل مي  هرات

يّّ ه  قّللم ه تمللم هّسللش  ّ مللش   لحللق ه ُ ّ للم  يِ للك  للن بلل ل قمي للش هرستم للمي )  حّللمي تٗيي  م يللش ه ُي يللش ي مت
(1  ّ هُّ ه  ي للش  ي مسللتبُهم ه تحليللل ه ح للميا  تللُايم ه ٗللمّ ه  ٘لل يْ فللم الللح   لل ( ه تللا تللم ت لل ي فم يتي

يّٖ ه  ح يش.   ل حً  يهبت مّ  حش  ي اُم  حش ه ف
 طبيعت الذراست الويذانيت 5/1

هّسللللش يت لللل يم قمي للللش هرستم للللمي يهبت للللمّ   للللُهقيتفم ي يْ تحُيللللُ   ت لللل  ياي للللش ه ُ ت لللل ن  للللِه ه  لللل
 يهلأسم يو ه ح مييش ه  ستبُ ش.
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 مجفم  وعين  الدراس : 5/1/1
ّ للللم   يّٗ ه تللللم ا ِو وّمي ه تللللا ت ٗ للللق اليفللللم ه  لللل هّسللللش  للللم   للللُي ه ملللليهيم ه  م يللللش  للللا ه  لللل   ت لللل  ه ُ

هّ  للش ه هّ  للين   ومتللو ه   يّش  بلل ل يه   ّ للش ه   لل وّمي ه  سلل لش  م  ي تّ ٗللش  فللم  حيللً تللم ح للّ ه  لل   
  يي ملمً (http://www.mubasher.info)يه  تمحش الح  يق    م لّ   لّ  2014ه   ص هلأيل  ن امم 

يّٗ ه تم يش:   ل 
يّللش يقٗللمٙ هرت للمري يه تو ي ي يللم يقٗللمٙ  -1 وّش  للا قٗماللمي  حللُُى ي للا: ه   لليك ه ت م  ن ت  للل ه  لل

هّسللمي م للح ه ت للمّ تولليين ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ  للا  للِه ه   هّي  حيللً تي لللي   للٖ ه ُ مللم
هًّ  ل بلللمّٗ ه  م يلللش ه تلللا تيه ففلللم.   ; Subramaniam and Mark, 2010)ه مٗمالللمي  ٘للل

Thiemann, 2012). 
ّ ش   ن  ة ّ ه سيق  -2 وّمي ه   ٗش ه  ميُى  م  ي  .(EGX 30) ن توين  ن ه  

وّمي -3 ّ ٓ  م فلم ه سليقا   ن توين  ن ه   ىّ ه ح لم  حيلً ر يملل  الن  Market capitalizationو يل
. ّ ّ    يلب   ل هّسلمي   ليلم  ,Feng et al., 2009 ; Korgaonkar and Nini)حيلً ي لُي ُ

وّش يتويين ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ. (2010 تّ مٗ  ي  ش  ين ح م ه    ا قش ه
ىّ  الل ه اللن ه يّٗ ه  للِوي يّللش   ييي لل  10بتيللمّ اللُُ )يقللُ  سللفّ تٗ يللق ه  لل وّمي ي  لليك ت م (  لل

قّلللم ) هّ  لللش 2 لحلللق  هّسلللش ي ملللمً   للليٙ ه مٗلللمٙ ي سللل مي  ومتلللو ه   وّش  م ُ وّمي ه   لللم ( قمي لللش   سللل مي ه  للل
هّسش  ن  يتين الح ه  حي ه تم ا: وّمي يتوين   ت   ه ُ تّ ٗش  فم  ي ن ب ل تلك ه    ه  

ةّسلللم أ(  اتتت  معتتتدي الفقتتتارير الماليتتت : يّن ه ت فيلللِيين ي ا لللمي    لللش يت للل ل  ي ه مٗمالللمي ه  م يلللش يه  لللُي
ىّ ي لللُيفم ه   لي للللمي ه  ٗلي للللش  اللللُهُ  ّ م ي  لللللين ه ُه وّمي ي  للليك ه  ي للللش   مات للللم هّ  لللش  للللا  لللل ه  
ّ ين   يه فش   ي مي  ح  فلم يتٗ يلق ه   لمييّ ه  حمسل يش     لم قلُ يلةُ   يّّ ه  م يش  ي م    ه تمم

سّمي  ح هّيفم.  يش  يقُ تم هبتيمّ ب سينمس يش بمٗم ح   م ُّى  ن  ِه ه فيش رستم مي ا   ف
وّمي ه  ي للش   (  اتت  مراقبتتي الحستتابا : تّ ٗللش   لل ىّ يه   هّ  للش ه و يلل هّق للح ه حسللم مي   ومتللو ه   يت لل ل  

هّ  لش  يّلق ه   لل  فلِه ه  ومتلو  و لم تمليم  لِه ه  ومتلو    هًّ  تيه ّ ه وفلميهي ه  ل يلش يه  ف يلش  لا   ٘ 
وّمي يّّ   لل هّي ه حُي للش  للن   للمييّ ه تمللم ه  سللم  ش ِهي هر تللُهُ ه للُي ا   للم يتللي   فللم  تم  للش ه  للُه

هّيفم.  يش ه ُي يش  يقُ تم هبتيمّ ب سينه  م ُّى  ن  ِه ه فيش رستم مي ا   ف

هّحلل هبتيمّيقُ تم  يش  ت ُُى ه    – Cluster Samplingاي ش ه  حً  مستبُهم  سليو ه  ي ش ه   ميُ

Multi stages ّٗي حّللش يلتم تحُيلُ  ل هّحل  ا ولل   يّمش الح هبتيمّ ه  ي ش الح اُى     يت ت ُ  ِه ه ٗ
يّمللش ا لليهييش  يقللُ تللم تحُيللُ  ىّ  للن وللل  يللش  ٗ حّلللش هلأبيلل   ي للش  ي للن  للم يللتم هبتيللمّ ه  ي للش ه ف ليللش  للا ه  

وّمي  يّٗ   ي ش ت ٗ ق اللح ه  ل هّسش ه حم يش   ميً الح   هّسش  ا ه ُ ّ لش   لم تلم   ت   ه ُ ه  سل لش  م  ي
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هّسش م ح  يتين   م  هّ–تمسيم اي ش ه ُ هّق لا ه حسلم مي   لم  -و م س ق ِول يّّ ه  م يلش ي يلش    يلش   لُ  ه تملم
يّمش ا يهييش.  تم هبتيمّ اي ش  ن ول  يش  ٗ

ُّى  لن ولل  يلش  يقلُ  للل م  لم ا  ( قمي ش هستم لمي  ت ل ل ب سلين100) يقُ قم ي ه  مح ش  راُهُ  فل
ُّى )اللُُ  ( قلليهيم   للُم  لل حيتفم  لتحليللل ه ح للميا 7اللُُ )   فللم( هسللت م ش  هسللت  ُ 91هرسللت م مي ه لليه

 سللل و الللُم هسلللتو مل ه  يم لللمي  ي   لللُم م  لللمم ه  سلللت ي ين  ٗ ي لللش ه يحلللُهي ِهي ه فلللُص ه بلللمٕ    لللم قلللُ 
ت م لللح الللُم ه   لللُهقيش  لللح هرسلللت م ش   يتلللم هرات لللمُ اللللح ه مللليهيم ه  لللحيحش يالللُُ  (   سللل ش 84م )يلللةُ

اْش  و م يي حفم ه  ُيل ه تم ح:84)  %(  ن م  م ا اُُ ه ميهيم ه  ي
 (2جدول رقم )

 بيان فوزي  قواام الاسفقصاء عمى  اا  عين  الدراس 

هّسش اي ش  يمي اُُ ه ميهيم  ه ُ
اْش  ه  ي

اُُ ه ميهيم 
ُّى  ه  ست

اُُ ه ميهيم 
 ه  ست  ُى

 ه ميهيم ه  حيحش
  س ش اُُ

 %80 40 4 44 50 ه ميهيم ه  م يش   ُي
هّق ي  %88 44 3 47 50  ه حسم مي  

 %84 84 7 91 100 ه   للللم ا

 
 مصادر جم  البيانا : 5/1/2

قم للي ه  مح للش  رالللُهُ قمي للش هستم للمي  مسللل ش م للح قسللل ين يت لل ن ه مسللم هلأيل   فلللم   لي للمي الللن 
ّ ت ىّ ه  ل يش يه   ليش  ل ستم ح   فم  ي ُت    فم  م يحُهي ِهي ه فُص ه بلمٕ   ي  لم يحتلي  ه مسلم ه ب 

هّسلش ت لمه   لّ ُ لج  لِه ه يحلُهي  هّي  ليقليص اللح هت م لمي  يلمي اي لش ه ُ ه  م ا الح    يالش  لن ه   لم
هّص  الللللح تحسللللين ه  حتلللليت ه   لي للللمتا  ل  لي للللمي ه  حمسلللل يش  للللن  فللللش  ي للللُت وفميللللش  تٗل للللمي هراتلللل

يْللللمُى  سللللتيت ه  للللفم يش يه   للللمٍ ه  حمسلللل ا ي مللللمً    للللمييّ  ّ للللم   حّللللمي تٗيي يّّ ه  م يللللش ه ُي يللللش ي مت ه تمللللم
تّ.  يه   مٍ ان  ِه ه يحُهي  ن  فش  ب

يّ ب مسلح ه  ملمٗ   Likertيقُ هات ُي ه  مح ش  ا  يمغش  سيلش قمي ش هرستم مي الح  سلليو  يول

scale ( ًيحيش    م مي  ن  يه لق ت م لم ّ هْن ه ت (  يقلُ تلم 1غيلّ  يه لق ت م لمً )( م لح 5ه ِ  يستبُم هلأي
ْ للللش ه ح للللمييش  ل للللليم هر ت مايللللش  ّ للللم ج ه ح يّللللل ه  م للللمي   للللم يسلللل    مسللللتبُهم   هسللللتيفمي ه ملللليهيم يتف

(SPSS) هّق لا ه حسلم مي هّسلش  لن ه   لُين ي  هّسلش هسلتٗ ايش  ل  ٖ  يلمي ه ُ يّ ه  مح لش ُ .  ِه يقُ   ل
ُّى  م الُهُ م  لت وُ  ن  ُت وفميش ي ل يل هلأسليلش ه ليه مي لش هرستم لمي   لم قم لي ه  مح لش  ت لُيل ه ممي لش يه 

يّ ه  مح للش   للٖ ه  ملم  ي ه  ب لليش  تي للي   ُّى  لل فم  و للم   ل  لا  للولفم ه  فلميا ي مللمً  ل  ح٘للمي ه ليه
هّي    ن قمي ش هرستم مي.      هستفسم
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 طره الفحميل الإحصااي المسفخدم : 5/1/3
 :Descriptive Statisticsالإحصاء الوصتي لمبيانا   -1

هّٖ   لللٖ ه ح لللميهي ه ي لللفيش  لمسلللم هلأيل  لللن قمي لللش هرستم لللمي يه تلللا تحتلللي  اللللح  يلللتم هسلللت 
يْل   يفيش   ن ب ل  لُيل ه تي ىّ ه ي٘ هّسش  ن حيً ه  ة ل ه  ل ا يس يهي ه ب    لي مي ان اي ش ه ُ

ّ   يه  سلللو ه  يييلللش  يحسلللمو ه  تيسلللٗ ه حسلللم ا  هّ ِ  ي  لللل ه مي لللش يه للل Arithmatic Meanه توللل
هّسلللش يه فلللُص  لللن هسلللتبُه فم  و لللم يلللتم  ه   يِ يلللش ه    للللش     يالللش ه  يم لللمي ت  لللمً  ٗ ي لللش  يم لللمي ه ُ

  ّ هّص ه   يللم يي ت للّ  للن   للم ي ُق  مللمييٓ ه ت للتي  يي  للل  Standard Deviationحسللمو هر حلل
هّ مي ه ميم ان يسٗفم ه حسم ا. ّ   ه ح ّ ي ا   تيسٗ    ه  ِّ ه ت

 :Reliability Coefficientل ال با  والصده معام -2
ُّى  لن هستم للميهي  يللتم هبت للمّ  للُت   للمي ي للُق  هّي تحليللل مح للميا ي ت للُ الللح  يم للمي يه ا لُ م لل
ه  يم لللمي ق لللل ه  لللُي  لللا ه تحليلللل ه ح لللميا  يِ لللك  لت ولللُ  لللن  للل حيش  تلللميج هرستم لللمي   سلللتُرل 

 ُهى ه ميلللمٓ     للح  ن هرستم لللمي ي ٗللا  فلللٓ  ه ح للميا  حيللً  ن   م لللل ه   للمي يم لللُ  للب   للمي
قّ  ميمسللب   للن  يّص  ي للب اللُى ٗلل ه  تلميج مِه  ايللُ تٗ يللق هرستم للمي الللح  فللٓ ه  ي للش ي للا  فللٓ ه ٘لل
ّ للمي  سلليلش هرسللت يمن  تّ للمٗ  للين ُ يّ  للمَ   فللم. ييم للُ    م للل ه  للُق  قلليى هر    فللم   م للل   للمي و

 تميٓ  م ي  ي  ميمسب   ً . ه وليش  يه  ُق ي  ا  ن  سيلش هرستم مي

 لعين  واحدة: tاخفبار  -3
هّسللمي  ييسللتبُم  ميللمٓ  tي للُ هبت للمّ  هّي ه ُر للش ه ح للمييش  للييامً  للا هلأ حللمً يه ُ  للن  و للّ هبت للم

تّ ٗش  ل ي مي ه  تسمييش يغيّ ه  تسمييش ) ح ُ   تّ ٗش يه   يّق ه  تيسٗمي غيّ ه    (.2007ُر ش  
 :Kruskal Wallis Testيز اخفبار كروسكال وال -4

تّي يلش   يّٖ غيّ ه   ل يلش  يه تلا تسلتبُم  لتٗ يلق اللح  يم لمي ي لفيش ت هّي ه ف  ي  حُ   م هبت م
Ranked data  لش ّ تّي يلش  ييسلتبُم  لِه هربت لمّ   مم يه تا ت ت ُ اللح م م لمي تلم تحييلفلم م لح قليم ت

تّي يلش    يّسلومل  ت  ين  ي  و ّ  ا حم ش ه  يم مي ه و يش ه ت هّسلش -ييلتم تٗ يلق هبت لمّ و يه يلْ  لا ه ُ
هّي  يتلا ه  ي لش يّق  لين ا يّّ ي    لُت ربت لمّ ه فل هّق لح ه حسلم ميه تملم  (Corder and Foreman, 

2009) . 
Chi-Square (χفوزي  كاى فربي   -5

2
): 

يّٖ غيلّ ه   ل يلش  يت ّ م  ييامً ربت مّ ه ف χ)سلتبُهم ي ُ  ن   م  ممييٓ ه ُر ش ه ح مييش ي و 
2
) 

هّّ. حيلللً يلللتم  يّق ه توللل ّ يللل   حسلللمو حسلللمو ُر لللش  للل ّ تفلللم  مي لللش ولللم ت ّ يللل  ه  حسلللي ش ي مم قي لللش ولللم ت
ّ يلل  توللين ُه للش مح للمييش  يه  وللٓ  ه  ُي يللش   للرِه وم للي ه مي للش ه  حسللي ش  و للّ  للن ه  ُي يللش  للرن وللم ت

 .(Corder and Foreman, 2009) حي  
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 اقي  قاام  الاسفقصاءالإحصاء الوصتي واخفبار مصد 5/1/4
 :Descriptive Statisticsأولًا: الإحصاء الوصتي لعين  الدراس  

هّي يه  سلللو ه  يييللللش  هّ هّسلللش يه تللللا  للل لي ه تولللل تلللم حسللللمو ه ح لللميهي ه ي للللفيش ه   مسللل ش   ي للللش ه ُ
هّ يش  ل ستم ا   فم  يوم ي ه  تميج الح ه  حي ه تم ا:   لب ميٕ ه ُي ي 

 ( 3جدول رقم )
 ردا  عين  الدراس  و قا لممف يرا  الديموجرا ي فوزي  مت

 المؤىل العممي العدد النسب 

يّيٓ  حمس ش 36 42.9   وم ي

  م ستيّ 18 21.4

  فمُهي  ف يش 22 26.2

هّه 8 9.5  ُوتي

 الخبرة الوظيتي   

 س يهي 5 قل  ن  4 4.8

 س يهي 10م ح  5 ن  28 33.3

 س ش  15م ح  10 ن  16 19.0

 س ش   و ّ 15 36 42.9

 ه    يٙ 84 100

 
  حيلً ولمن   ٘ فلم  لن ه حم للين اللح  ل سلت ي ينيت    ن ه  ُيل ه سلم ق ت ليٙ ه  ة لل ه  ل لا 

يّيٓ ه  حمس ش   س ش هّسمي اليلم  سليهي وم لي (%42.9)  وم ي   و م يي ُ اُُ و يّ  ن ه حم لين الح ُ
هّه    (%21.4) ي م سللللتيّ (%26.2)  للللفمُهي  ف يللللش وتللللي   ي للللي  للللم يسللللم م  للللا ت لللليٙ (%9.5) سللللويُ

هّي ه  ل يش  ل ستم ا   فم ييةوُ الح ه  مش  ا  تميج هرستم مي.  ه ب 
ىّ  يفيللش ه و يلل ىّ ه ي٘ هّسللش  للم  للن ِي  ه ب لل و للم يت للين  للن ه  للُيل ه سللم ق  ن  الللح  سلل ش  للن اي للش ه ُ

ْٙ  لللمقا  (%33.3) سللل يهي   سللل ش 10م لللح  5  يليفلللم ه فيلللش  لللن (%42.9) سللل ش  للل و ّ(   سللل ش 15) يتتلللي
ىّ ه   ليللش  هّسللش  للن ِيت ه ب لل تّ  ي للي  للم يةوللُ الللح  ن اي للش ه ُ ىّ ه  بتلفللش هلأبلل ه  سللو  للين سلل يهي ه ب لل

يْمُى ه  مش  ا  تميج  م تي لي م يب م م مي هرستم مي.  يه وفميى     م يسم م  ا 
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 :Reliability Coefficient انياً: معامل ال با  والصده 
يّ  لللمَ  مل   فلللتلللم حسلللمو   م للل هّي قمي لللش  Cronbach's Alpha Coefficientو    لللم ا ا لللم

 هرستم مي  ميمٓ  ُت   مي ه  يم مي  يوم ي ه  تي ش الح ه  حي ه تم ا:
 ( 4جدول رقم )

 معامل ال با  والصده لإجمالي قاام  الاسفقصاء

 عدد العبارا  معامل ال با  معامل الصده

0.83 0.896 38 

هّي هرستم لمي  لي يت ين  ن ه   هّي ي مل ي لي  %89.6ُيل ه سم ق  ن   م ل ه   مي ه  مم    ي  ا لم
تّفلل  ه للش ي للا قي للش  م ي للش  0.83يت لل   ن قي للش   م للل ه  للُق  للم و    م للل   للمي   مح للمييمً  ي للِ ك يُ

هّي قمي لللش هرستم لللمي  هّي يا لللم تّفم اللللح قيلللمٓ  لللم ي للل ي  ميمسلللب   لللً   يت للل    لللمي ي لللُق  مللل يقلللُ
هّسشي  حي    يت     تميج هرستم مي  م حش   ستُرل ه ح ميا.ش تٗ يمفم الح اي ش ه ُ

 
 تحليل النتائج واختبار فروع الذراست 5/2

لا يوجتتد فتتأ ير معنتتوي لتتدمل الوحتتدا  ذا  اليتتدد الختتاص عمتتى اخفبتتار التتترض الأول:  5/2/1
   فحسين المحفوى المعمومافي لمفقارير المالي . 

هّي مح للمي  ىّ هلأي للح  للن قمي للش هرستم للمي  يوم للي ه  تللميج الللح  ي للفاتللم م لل هّي ه   م يللش  لفملل  ل  للم
 ه  حي ه تم ا:

 ( 5جدول رقم )
 الإحصاء الوصتي لأ ر دمل الوحدا  ذا  اليدد الخاص عمى فحسين المحفوى المعمومافي لمفقارير المالي 

Rank 
Std. 

Deviation 
Mean العبارة الرمز 

4 .576 4.24 x11 
سّللمي  1/1 يللةُ  ُ للج ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ م للح ه حللُ  للن هسللتبُه فم  لل ن ه   م

ّ حيش  ىّ ه  يْش  ُه  هر تفم

3 .457 4.29 x12 
وّش  1/2 يي ّ ه ُ ج   لي مي  حمس يش   ي ش يسفلش ه ففم  ل ستبُ ين ان ه   م   ه   لت

  ح ه يحُى  يه  بمّٗ ه  حيٗش  فم 

1 .593 4.45 x13 
يّّ ه  م يلش يةُ  ُ  1/3 ج ه يحلُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ م لح تحميلق  لفم يش ه   لمٍ  م تملم

ى ه   لي مي ه  حمس يش  يْمُى  يُ وّمي    و حُ   مُن حيو ش ه  

2 .764 4.38 x14 
هّي  1/4 وّش ه  لم  ش   لم ي لتج ا لب  ة ل هْ لمي ه  ل يةُ  ُ لج ه يحلُهي م لح الُم مبفلمي ه ت

ىّ ان هلأُهي ه  م ا ه حم  يما  فم  م يش    

7 .855 4.00 x15 
يّ لش اللح  1/5 يةُ  ُ ج ه يحُهي م ح تمُيم   لي مي  م  ش  ل ستبُ ين حليل ه ميليُ ه  ف

ّ يٙ الح ه  م  ش  هْ مي  ُين حق ه   سيي ش   ي فم  يهر ت
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5 .803 4.12 x16 
ىّ الُم ت م لل 1/6 يّّ ه  م يش  لن ٘لم   يحُ ه   مٍ ان ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ  م تمم

يّن  ىّ يه  ست    ه   لي مي  ين ه ُه

6 .947 4.07 x17 
يّّ  1/7 ت ه   للمٍ ه  حمسلل ا اللن ه يحللُهي ه  فيولللش ه   ُ  للش يغيللّ ه   ُ  للش  م تمللم يللةُ

ْ ل ستبُ ين  ه  م يش م ح تي يّ   لي مي بم يش  ن ه تحي

2 .697 4.38 x18 
يّّ 1/8 ه  م يلش    للُق اللن ه ي لل   ي  لّ ه   للمٍ ه  حمسلل ا الن ه يحللُهي ه  فيولللش  م تمللم

وّش ره  قت مُ   ل 

يّهٍ  لين  هّي ه فّٖ هلأيل يت   ي لي  لم 4.45ي 4يت    ن ه  ُيل ه سم ق  ن  تيسٗ ه  م مي    م
يّ ب مسلا ه  ملمٗ يه لِ   هْن ه  م لمي ي ملمً لأسلليو  يول هّ لا     ليٙ  ي يُْ ان ه  تيسٗ ه حسلم ا هر ت ي

ّ 3ي مُل ) هّص ه   يلم   ي لي  لم يةولُ اللح الُم ت لتي 0.95 حلُ  ق لح    لم ا ه  م لمي  (  ي ن هر حل
هّي وم ي  تيسٗ م م متفم م لم  يه لق  ي  اللح  لن  يه لق  ي لي  هّي. و م  ن   ي  ه   م م م مي   ي  ه   م
ُّهي اي تللح ه  حللً الللح  ن ُ للج ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ يسللماُ الللح تحسللين   للم يةوللُ  يه مللش  فلل

يّّ ه  م يلش  و لم ت لين  ن  ه  حتيت ه   لي لمتا ىّ ه  م  لش   تيسلٗ  لتملم ّ لش  يه ملش وم لي  ل  لم   4.45 اللح ُ
ىّ  ي  م وم ي  ىّ  ل  م ّ ش  يه مش  ا  ِه ه فم  . 4ه بم سش   تيسٗ  قل ُ

   ي ش يهحُى  يوم ي ه  تميج الح ه  حي ه تم ا: tيربت مّ  حش ه فّٖ هلأيل يتم هستبُهم هبت مّ 
 ( 6جدول رقم )

 لعين  واحدة لاخفبار الترض الأول tخفبار ا
One-Sample Test 

 Test Value = 0 

t Sig. (2-

tailed) 

Mean 

Difference 

95% Confidence Interval of 

the Difference 

Lower Upper 

x11 47.656 .000 4.238 4.06 4.42 

x12 60.745 .000 4.286 4.14 4.43 

x13 48.681 .000 4.452 4.27 4.64 

x14 37.183 .000 4.381 4.14 4.62 

x15 30.305 .000 4.000 3.73 4.27 

x16 33.264 .000 4.119 3.87 4.37 

x17 27.856 .000 4.071 3.78 4.37 

x18 40.748 .000 4.381 4.16 4.60 

ىّ هلأي للح  للن قمي للش هرستم للمي   سللت هّي ه فملل يت    ييللش يت للين  للن ه  للُيل ه سللم ق    ييللش   يلل  ا للم
ّ للٖ %5 قللل  للن  ّٖ ه  للُ ه     للم يةوللُ  ّٖ ه  للُيل حيللً   للب يي للُ  حفلل تلل  يّ    للي   للُ ج يق لليل ه فلل

يّّ ه  م يللش الللحه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ    يتتفللق  للِه ه  تي للش  لل  تحسللين ه  حتلليت ه   لي للمتا  لتمللم
هّسلش  ُ ( Gurun et al., 2012)ُيْلمُى ه تلح تي للي م لح  ن تٗ يلق   لمييّ ُ لج ه يحل هي قلُ  ُت م لح 

ّ حيش  ىّ ه  سّمي مُه ى ه   لي مي ه  حمس يش  س و بفٖ   م   يُ
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الدراست  )معتدي الفقتارير  فتىالترض ال انى: لا فوجتد  تروه معنويت  بتين آراء عيناخفبار  5/2/2
المالي  ومراقبتي الحستابا ( حتول متدى أىميت  ماتك   الاعفتراد والإ صتاح المحاستبي 

 الخاص. عن الوحدا  ذا  اليدد
هّي  ىّ ه  م يللش  ممي للش هرستم للمي  يوم للي ه  تللميج الللح  ه ح للميتللم م لل هّي ه لل  ً  لفملل ه ي للفا  ل  للم
 ه  حي ه تم ا:

 ( 7جدول رقم )
 الإحصاء الوصتي لمدى أىمي  ماك   الاعفراد والإ صاح المحاسبي عن الوحدا  ذا  اليدد الخاص

هّق ي ه   م ا يّّ   ُي ه حسم مي    ه تمم
ىّه    .Std  م

Deviation 
Mean Std. 

Deviation 
Mean Std. 

Deviation 
Mean 

.842 4.21 .958 4.18 .716 4.25 
هّص ه  ٘للمم ه  حمسلل ا  م يحللُى ِهي ه فللُص  هاتلل

 ه بمٕ

يّيسا  ُ ج ه يحُى 4.05 605. 3.91 684. 3.98 643.  ويفيش ت يين ه  ستفيُ ه 

.759 4.24 .868 4.09 .598 4.40 
ل للمي ه   للمٍ ه  حمسلل ا اللن ه يحللُى  يللمن  تٗ

 ه   ُ  ش يغيّ ه   ُ  ش

يّهٍ  للين  ىّ يتلل   4.24ي 3.98يسللتُل  للن ه  للُيل ه سللم ق الللح  ن  تيسللٗ م  للم ا م م للمي  للِه ه فملل
يّ ب مسلا ه  ملمٗ  هْن ه  م مي ي ممً لأسلليو  يول هّ ا     يٙ  ي يُْ ان ه  تيسٗ ه حسم ا هر ت ي ي  م ي

ي  ا  ن  تيسٗ م  م ا ه  م لمي ولمن م لم  يه لق  ي  اللح  لن  يه لق  و لم يت ل  (    م 3يه ِ  ي مُل )
يّّ ه  م يللش  الللح  للن  ّ للش  يه مللش  يللش   للُت ه تمللم هّق للح ه حسللم مي ن  تيسللٗ ُ قّ    هّي  فللم  للا   يلل  ه   للم

ّ     للم ا ه  م للمي  حللُ  ق للح  هّص ه   يللم   ي للي  للم يةوللُ الللح اللُم ت للتي 0.84 سلليٗ  و للم  ن هر حلل
هّي  ييت للين  ي للمً  م م ّ    م للمي   للُت للمي   يلل  ه   للم هّص ه   يللم هّص  ن هر حلل يّّ  قللل  للن هر حلل ه تمللم

ّ    م للمي  هّق للح ه حسللم ميه   يللم هّص    هّي  وللل  للم سلل ق يةوللُ الللح    يللش   للو ي هراتلل    يلل  ه   للم
ّ لش  و ل هّسش ي ُ ّ  لن ي فلش  ٘لّ يه   مٍ ه  حمس ا ان ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ  ول  ن  يتا ه ُ

يّّ   ّ لللُ  فلللم  وفرجعيتتتا الباح تتت   لللُي ه تملللم هّي يحلللمري ا ليلللش يه يلللش ي ولللن  ن يست م لللح الللُم تللليه ّ تفسلللي
 ه   ُين ا ُ تٗ يق ه   يمّ.

يّسللومل يه يللْ  هّي هبت للمّ و ّٖ ه  للم ا تللم م لل يهبت للمّ  Kruskal Wallis Testيربت للمّ  للحش ه فلل
Chi-Square م ا:  يوم ي ه  تميج الح ه  حي ه ت 
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 ( 8جدول رقم )
 نفاال اخفبار كروسكال واليز لاخفبار الترض ال اني

 Group N  العبارة
Mean 

Rank 

Chi-

square 
P_VALUE 

هّص ه  ٘مم ه  حمس ا  م يحُى  هات
 ِهي ه فُص ه بمٕ

 ومعد
 التقارير

40 21.35 

 مراقبو 935. 007.
 الحسابات

44 21.64 

Total 84   

يّيسا  ُ ج ويفيش ت يين ه  س تفيُ ه 
 ه يحُى

 ومعد
 التقارير

40 22.75 

 مراقبو 474. 513.
 الحسابات

44 20.36 

Total 84  

 يمن  تٗل مي ه   مٍ ه  حمس ا 
 ان ه يحُى ه   ُ  ش يغيّ ه   ُ  ش

و معد
 التقارير

40 23.45 

 مراقبو 273. 1.204
 الحسابات

44 19.73 

Total 84   

ّٖ ه  للم ا ه  للُيت لل   للن  هّي اي   للُم ي لليُ يل ه سللم ق  للحش ه فلل يّق    ييللش  للين ا هّسللش  تللح لل ه ُ
هّص يه   لمٍ ه  حمسل ا الن  هّق ا ه حسم مي( حليل  لُت    يلش   لو ي هراتل يّّ ه  م يش ي  )  ُ  ه تمم

 %0.05  يِ ك   ستيت    ييش ه بمٕ ه فُصه يحُهي ِهي 

 

الدراست  )معتدي الفقتارير  فتىعنويت  بتين آراء عينالترض ال الث: لا فوجتد  تروه ماخفبار  5/2/3
المالي  ومراقبي الحسابا ( حول مفطمبا  الاعفراد والإ صاح المحاسبي لدمل الوحدا  

 ذا  اليدد الخاص و قاً لمعايير الفقارير المالي  الدولي .
اّيش ه تم يش: ييتم  يّٖ ه ف  هبت مّ  ِه ه فّٖ  ن ب ل ه ف

 
الدراستت  )معتتدي الفقتتارير  فتتىترعتتي الأول: لا فوجتتد  تتروه معنويتت  بتتين آراء عينالتتترض الأولّا: اخفبتتار 

 المالي  ومراقبي الحسابا ( باأن كتاي  اروط الاعفراد المحاسبي بالوحدة.
ىّ ه  م  لش  ممي لش هرستم لمي  يوم لي ه  تلميج اللح  هّي ه سلي هلأي لح  لفمل هّي مح لمي ي لفا  ل  لم تم م ل

 ه  حي ه تم ا:
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 ( 9)جدول رقم  
 الإحصاء الوصتي لاروط  الاعفراد المحاسبي بالوحدا  ذا  اليدد الخاص ومقفرحا  فطويرىا

هّق ي ه   م ا يّّ   ُي ه حسم مي    ه تمم

ْ ّ ىّ ه   .Std ه   م

Deviation 
Mean 

Std. 

Deviation 
Mean 

Std. 

Deviation 
Mean 

 اروط الاعفراد المحاسبي بالوحدة:       

.997 3.07 .853 2.82 1.089 3.35 x31 
هّي حلق ه  لويلش  ت ييلل    لٗش  3/1 اُم وفميلش هسلت  م

 ه يحُى  ُين ُام  م ا م م ا

.677 3.93 .684 3.91 .686 3.95 x32 
الللُم ح للليل ه  سلللم  ين  م يحلللُى اللللح ه حمللليق  3/2

هْ مي ه   تمُى  فم  يهر ت

.919 3.83 .935 3.73 .911 3.95 x33 
ىّ يتي  3/3  لللللللٗش ه يحلللللللُى   لللللللم   يلللللللب    ن يلللللللتم مُه

يّيسا ِت ى  ست  ّ   حميق ت ييي  حُيُ
.862 3.81 .811 3.91 .923 3.70 x34 3/4 سّفم ه يحُى   ن يي ُ قييُ الح هلأ  ٗش ه تا ت م
 مقفرحا  الفطوير:       

.921 4.05 .945 3.90 .688 4.20 x35 
ّ لش   لم   3/5 ي ت ُ ت ييل ه يحُى اللح هلأ ليهل ه  مت

يُْ  ن تّ ي   بمّٗ هريت من يه  بمّٗ هلأب

.869 4.31 1.053 4.18 .605 4.45 x36 
ب ي لللو  ن يفتملللّ ه  سلللم  ين  لسللللٗش اللللح تي يللل 3/6

ىّ الح هلأُهي هر  قت مُ   ليحُىهلأ  ٗش ه  ة 

يّهٍ  للين م  للم ا يت للين  للن ه  للُيل ه سللم ق  ن  تيسللٗ  ىّ يتلل   ي للي  للم 4.31ي 3.07م م للمي  للِه ه فملل
يُْ ان ه  ت يّ ب مسلا ه  ملمٗ يه لِ  ي هْن ه  م لمي ي ملمً لأسلليو  يول هّ لا     ليٙ  ي يسٗ ه حسلم ا هر ت

يّّ  الللح  للن 3ي للمُل ) هّق للح ه حسللم مي(  ي ن  تيسللٗ م م للمي   للُت ه تمللم هّي  للم اللُه     للا   يلل  ه   للم
ىّ هلأي للح  م  سلل ش  قّ  سلليٗ  و للم يت للين  ي للمً  ن  تيسللٗ م م للمي ه   للم هّ  للش  فللم ىّ ه  هّق للح ه حسللم مي ه   للم   

ّ   2.82 مي لللش  هّص ه   يلللم قّ  سللليٗ.  و لللم يت للل   ن هر حللل هّ لللا  فلللم  قلللل  لللن ه  تيسلللٗ ه حسلللم ا هر ت
ُّى  لم ف0.99   م ا ه  م مي  حُ  ق ح  هّي ه ليه ىّ    ي ي  م يةوُ الح اُم ت تي م م مي   يل  ه   لم م

يّٗ  هراتلل ي للي  للم يةوللُ الللح  يه مللش اي تللح هّسللش الللح    يللش  لل هّص ه  حمسلل ا  م يحللُهي ِهي ه فللُص ه ُ
ّ يللش  وفتستترىا الباح تت  ،باستتف ناء العبتتارة الأولتتىه بللمٕ   لل ن ه  ُيللُ  للن ه    للسي ت ت للُ الللح   للمُّ بم

هُّ ه ي لللُى   حّلللمي تٗلللييّ فلللِى ه بم للليش  و لللم يه لللق ه  سلللت ي ين ت ييلللل هلأ  لللٗش يالللُم ه فللل  لللِه  اللللح  مت
تّمن يْ ه   م يّٗ  حيً ت ي   لم ي ليّ م لح هتفلمق  4.31ي 4.05 يسٗ حسم ح م  لم ح(   الح  ت6-5) ه  

ةّيش ه  مح ش.  ةّيش ه  ست ي ين    
يّسللومل  هّي هربت للمّ غيللّ ه   ل للا و ّٖ ه  م للً تللم م لل اّللا هلأيل  للن ه فلل ّٖ ه ف يربت للمّ  للحش ه فلل

   يوم ي ه  تميج الح ه  حي ه تم ا:Kruskal Wallis Testيه يْ 
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 ( 11جدول رقم )
 سكال واليز لاخفبار الترض الترعي الأول من الترض ال الثنفاال اخفبار كرو 

Kruskal Wallis Test 

 x31 x32 X33 x34 x35 x36 

Chi-Square 2.507 .001 .570 .398 .515 .312 

Asymp. 

Sig. 
.113 .977 .450 .528 0.475 .577 

هّي ه فللّٖ يّسللومل يه يللْ  ن  تللميج هبت للمّ   يلل  ا للم اّللا هلأيل غيللّ  يت لل   للن  تللميج هبت للمّ و ه ف
هّي اي ه مميل   ُم ي يُ  صح   رض العدم  م يةوُ الح     ييش   يّق    ييش  ين ا هّسلش )  لُ   تلح  ه ُ
يّّ  هّق لللا ه حسلللم مي( حللليل ه  م يلللشه تملللم هّص ه  حمسللل ا  م يحلللُهي ِهي ه فلللُص ه بلللمٕ  ي  يّٗ  هراتللل  للل

ّ م.  حّمي تٗيي  ي مت
 

الدراستت  )معتتدي الفقتتارير  فتتىلا فوجتتد  تتروه معنويتت  بتتين آراء عين: ال تتانيالتتترض الترعتتي  انيتتاّ: اخفبتتار 
 فعيين المسفتيد الرايسي لدمل الوحدة. مؤارا المالي  ومراقبي الحسابا ( حول 

هّ  لش ا لّ  ىّ ه سلم  ش م لح ه  هّي  ن ه   لم هّي مح مي ي فا    م ا ا م ىّ ه  م  لش  ممي لش  ىتم م   لن ه فمل
   حي ه تم ا:هرستم مي  يوم ي ه  تميج الح ه

 (11جدول رقم )
 الإحصاء الوصتي لمؤارا  فعيين المسفتيد الرايس لدمل الوحدة ومقفرحا  فطويرىا

 التقارير ومعد الحسابات مراقبو الإجمالي

 .Std العبارة الرمز

Deviation 
Mean 

Std. 

Deviation 
Mean 

Std. 

Deviation 
Mean 

 مؤارا  فعيين المسفتيد الرايسي:       

.891 3.29 .844 3.05 .887 3.55 x37 

ه  للللُبل ه  للللياا ه للللِ  ي ت للللُ الللللح هسللللتبُهم  3/7
يّيسا  لسلٗش  لت  يّ الح قي لش ه  ميلُهي  ه  ستفيُ ه 

يّش  ليحُى  ه  حت ل  ن توين  ي 

.964 3.26 .958 3.18 .988 3.35 x38 

يسللللتبُم حللللق هرسللللت  مُ وت للللييٖ حللللمل اللللُم  3/8
يّٗ   يمّ ه سيٗ ىّ ا ُ تحُيُ ه  ستفيُ تيه ّ  حُ  

يّيسا  ه 

.711 3.51 .727 3.36 .671 3.68 x39 

ّ للللم و سللللتفيُ  3/9 وّش ه  للللم  ش  تميلللليم ُي تملللليم ه  لللل
ىّ ه يحللُى  ت  للو  يّيسللا ا للُ ي لليُ يسلليٗ يملليم  للرُه

 ُ  فم

.632 4.00 .684 3.91 .567 4.11 x310 
يّش ه  م  ش  ح  3/10 هّ ي و مامُى تمييم  ُت هست 

ىّ الح ه يّش  ليحُى ه تم  شه سيٗ  لأ  ٗش ه  ي 
 مقفرحا  الفطوير:       
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.671 4.19 .653 3.95 .605 4.45 x311 

يّيسللللللح  للللللي  للللللن ي تلللللللك  3/11 ي ت للللللّ ه  سللللللتفيُ ه 
ه سلللللٗش  تي يللللب هلأ  للللٗش ه  ي للللُى  تم  يللللش اميللللُهي 
ه يحُى   و م يح ل الح ه  س ش هلأو ّ  ن م  م ا 

ّ لللش   لللمقا هلأٗلللّ  وّش اميلللُهي  ه يحلللُى  مم هص ه   لللم
  يفم

.630 4.43 .658 4.36 .607 4.50 x312 

يّش ه  لللم  ش  3/12 هّ ي ولللن مالللمُى تميللليم  لللُت هسلللت 
يّ  مالللللُهُ ه مللللليهيم  يّيسلللللا سللللل ييًم  لللللا تلللللم و سلللللتفيُ 
يّلللش تلللة ّ اللللح  ه  م يلللش   ي ا لللُ ٘فللليّ  حلللُهً  ي 

ىّ  تيه ّ   يمّ ه سيٗ

.731 3.95 .811 3.91 .649 4.00 x313 

ا ليش ه تحمق  ن تيه ّ   يمّ  ي و  ن تس ُ 3/13
ىّ  للا ه  للم  ش م للح    للش ت للول  للن   لللٓ  ه سلليٗ
هّقلللللللو  هّتفلللللللم   هّ هّ  لللللللش يي ت لللللللُ ق ىّ ي   لللللللش ه   ه ُه

يْمُى   ُهقيتفم  ه حسم مي  

.726 3.90 .767 3.73 .641 4.10 x314 

هّي  م يحلللُى يسللليٗ الللن  3/14 هّ ي ت لللّ  تبلللِ  ه مللل
يّيسا حلمل ح لي فم اللح ايهيلُ مي م يلش  ه  ستفيُ ه 
 تي للللش  ياللللُم تح لفللللم  لبسللللميّ  اللللُم تتيللللّ ه  يهيللللُ

صّ ِت  فلليِ  للة ّ الللح  ي لليُ حملليق   ي ي لليُ ٗلل
يّش  ليحُى  هلأ  ٗش ه  ي 

يّهٍ   لين  ىّ يتل   ي لي  لم 4.43ي 3.26يت    ن ه  ُيل ه سم ق  ن  تيسٗ م  م ا م م لمي  لِه ه فمل
هْن ه   هّ لا     ليٙ  ي يُْ ان ه  تيسٗ ه حسلم ا هر ت يّ ب مسلا ه  ملمٗ يه لِ  ي م لمي ي ملمً لأسلليو  يول

يّّ ه  م يلش  اللح  لن  ( 3ي مُل ) ّ ش  يه مش  يلش   لُت ه تملم هّق لح ه حسلم ميو م يت    ن  تيسٗ ُ  لا   
ّ     للم ا ه  م للمي  حللُ  ق للح  هّص ه   يللم هّي   و للم يت للين  ن هر حلل   ي للي  للم يةوللُ 0.96  يلل  ه   للم

هّسش الح الح اُم ت تي م م مي   ي  ه   ّْ  يه مش اي تح ه ُ هّي  يي  يّيٓ  م هّي ت يلين ه  سلتفيُ ه ل  ة 
ّ م حّمي تٗيي هّي م لم  يه لق  ي  اللح  لن  يه لق  ُ ج ه يحُى ي مت  . يقُ ومن  تيسٗ  م م مي   يل  ه   لم

وّ م لح ه حيمُيلش  مي لش  تيسلٗ  8ي7قّم  باسف ناء العبارفين اللح  3.26ي  3.29يه تح ومن  تيسلٗفم   قل
ىّ ) وفتسترىا الباح ت يه ح  ه ت ُّه ي ملمً  ل  لم (  تحُيلُ ه  لم  ش 7  ل ي ش هرات لمُ اللح ه  لُبل ه  لياح   فل

هّي  يْللُ  للن هر تفللمُ يه تمللُيّ  للن ق للل ه   للُين   للم يسللتي و م للم ش   للٖ ه  ة لل حيللً يسللتُاح ِ للك ه  
قّلللم ) ىّ  يّٗ   يلللمّ    لللن مُ غيلللّ ولللمص  ت لللييٖ الللُم تللليه ّ  ت  (  لللرن حلللق هرسلللت  8ه و يلللش    لللم ه   لللم  للل

ىّ  ُ ج ه يحُى.        ه سيٗ
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هّي  لللن ) حّلللمي ه تٗلللييّ يت للل ل ه فمللل ىّ )14-11  لللم  ي لللم يت للللق   مت ( 7(  ر لللب ي ولللن هسلللت ُهل ه فمللل
ىّ ) ُّ  لللللم فم هّي 11 م   يلللللمّ   لللللم ي يْ لللللمً  لللللن ه  لللللُبل ه  لللللياح يه و لللللح   يه  لللللم ش ه فمللللل ( حيلللللً ت لللللم  

هّي( س يمً  حي 14 13 12) ُّى  تمُيم   ٖ ه تفسي هّي ه يه   م   يمّ. ل ة 
يّسللومل  هّي هربت لمّ غيلّ ه   ل لا و ّٖ ه  م لً تلم م ل اّلا ه  لم ا  لن ه فلل ّٖ ه ف يربت لمّ  لحش ه فل

   يوم ي ه  تميج الح ه  حي ه تم ا:Kruskal Wallis Testيه يْ 
 (12جدول رقم )

 الثنفاال اخفبار كروسكال واليز لاخفبار الترض الترعي ال اني من الترض ال  
Kruskal Wallis Test 

 X37 x38 X39 x310 x311 x312 X313 x314 

Chi-Square 3.293 .509 2.508 .981 0.572 .459 .078 2.615 

Asymp. Sig. .070 .475 .113 .322 0.460 .498 .780 .106 

اّللا ه  للم ا ّٖ ه ف هّي ه فلل يّسللومل يه يللْ  ن  تللميج هبت للمّ   يلل  ا للم غيللّ  يت لل   للن  تللميج هبت للمّ و
هّي اي ه مميل   ُم ي ليُ  صح   رض العدم   ييش    م يةوُ الح  يّق    ييلش  لين ا هّسلش )  لُ   تلح ل ه ُ

هّق ا ه حسم مي( حيل يّّ ه  م يش ي  ّ م. ه تمم حّمي تٗيي يّيٓ  ُ ج ه يحُى ي مت هّي ت يين ه  ستفيُ ه    ة 
الدراستت  )معتتدي الفقتتارير  فتتىآراء عين: لا فوجتتد  تتروه معنويتت  بتتين ال التتثلتتترض الترعتتي  ال تتاّ: اخفبتتار ا

الماليت  ومراقبتتي الحستتابا ( حتتول مفطمبتتا  الإ صتتاح المحاستتبي عتتن الوحتتدا  المييكمتت  المندمجتت  وغيتتر 
 المندمج .

هّي مح للمي ي للفا  لل  ً ىّ ه بم سللش ا للّ  تللم م لل ىّ  للن ه   للم ىّ ا للم يّن  للن  ىا لل م للح ه سللم  ش يه   لل
ىّ ه  م  ش  ممي ش هرستم مي  يوم ي  ه  تميج الح ه  حي ه تم ا: ه فم

 ( 13جدول رقم )
 الإحصاء الوصتي لعبارا  مفطمبا  الإ صاح المحاسبي عن الوحدة بالقواام المالي  ومقفرحا  فطويرىا

 الفقارير معدو الحسابا  مراقبو الإجمالي

 .Std العبارة الرمز

Deviation 
Mean 

Std. 

Deviation 
Mean 

Std. 

Deviation 
Mean 

 مفطمبا  الإ صاح المحاسبي عن الوحدة:       

.730 4.17 .733 4.30 .722 4.05 x315 

يّلللّ الللن   للليل ه   ُ  لللش ه  ميلللُى  سلللُهُ  3/15 ه تم
ّ لللللليٙ الللللللح  هْ للللللمي  للللللُين حللللللق ه  هْ متفلللللم  يهر ت ه ت

وّْ ه  م ا ه     ش يّيسح  ممي ش ه    ه  ستفيُ ه 

.773 3.81 .718 4.10 .739 3.55 x316 

 ي لللللمحمي ه  ت  للللش  لللللُت تللللل  يّ  ن ت لللل ل ه3/16
وّللللْ  ىّ  للللا ه يحللللُى ه تم  للللش الللللح ه   ه حملللليق ه  تتيلللل

 ه  م ا  هلأُهي ه  م ا يه تُ ممي ه  مُيش  ل م  ش
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.606 4.21 .696 4.20 .528 4.23 x317 

 ن ت لل ل ه ي للمحمي ه  ت  للش ٗ ي للش ه ميلليُ  3/17
يّ للللللش الللللللح   لللللليل ه يحللللللُى  يالللللللح ه ي للللللمي  ه  ف

هْ متفم   م ت

.552 4.19 .553 4.10 .550 4.27 x318 

يّلللللش  3/18 هّي ه  ي  هّ لللللمي يه تملللللُي تي لللللي  هر ت
يّلللّ ُ لللج ه يحلللُى   ي يوتفلللح  للل  ٖ  ه  سلللتبُ ش  تم

 ه   لي مي ه بم ش  م يحُى  ا حم ش اُم ه ُ ج

.533 4.36 .598 4.40 .477 4.32 x319 
  لي لللمي و يلللش يي لللفيش الللن ٗ ي لللش   لللمٗ  3/19

 م  ا م فمي ُص ه يحُى ه تم  ش يح 

.707 4.19 .733 4.30 .684 4.09 x320 

ح لم ي لليٙ ه للُام ه  للم ا يغيللّ ه  للم ا ه  مللُم  3/20
يّحش م لح  ىّ    يش  ي   وّش ه  ستفيُى   ي  ن ه  

 ه تم  ش

.629 4.17 .686 4.05 .561 4.29 x321 

ٗ ي لللللش ي لللللُت ه تتيلللللّ  لللللا ه  بلللللمّٗ ه تلللللا  3/21
تّ مٗفلللللم  حمللللليق هّي ه وّش  للللل ّٖ  فلللللم ه  للللل  لللللا  تت للللل

تّ  يحُهي  ب

.958 3.36 .923 3.30 1.008 3.41 x322 

ه مي للش ه تللا ت للُ    للل ت  يللل  لحللُ هلأق للح  3/22
وّش ه  سلللتفيُى  للللن  ّٖ  فلللم ه  لللل  لبسلللميّ ه تلللا تت لللل

يّمش تحُيُ م  ه يحُى يٗ
 مقفرحا  الفطوير:       

0.798 4.13 .945 4.15 0.652 4.12 x323 

هْ لللمي ه يحلللُه 3/23 ي ه  فيوللللش ت  يللل    للليل يه ت
 ت م سش ه   مٗ  ا    ياش يهحُى  لحُ  ن ه ت ميلُ 

هْ يش ه     ش  يه تٗييل  م  ي

.867 4.07 .716 4.25 .971 3.91 x324 

هْ لمي  ليحلُهي  3/24 هٌّ    ياش هلأ يل يهر ت مُ
 ّٖ يّللش  الللح  ن ت لل ه   ُ  للش   للم ا ه مي للش ه ُ ت

 ه تفم يل  م ي محمي ه  ت  ش

.587 4.40 .510 4.55 .631 4.27 x325 

يّ  م  لللميفم  هه   لللمٍ الللن  3/25 سلللم ه يحلللُى  تلللم
ّ م  ي  لي لللمي الللن  هّ ْ  يلللش ه  تيق لللش رسلللت  ه  لللُى ه 

  يول ه ت ييل

.692 4.24 .639 4.25 .752 4.23 x326 

يّللللش ه  سلللل  ش  3/26 ه   للللمٍ اللللن هلأحللللُهً ه  ي 
يّيسلللا ي لللمقا ه  سلللتفيُين   تتييلللّ ي للل  ه  سلللتفيُ ه 

ىّ   ه  م يش  ي  ّ ِ ك الح ه ميهيم ه  م يشب ل ه فت

.785 3.89 .725 4.00 .856 3.75 x327 

ه   لللمٍ الللن ح لللم ه   لللم  ي ه تلللح ت لللي  3/27
بلللل ل ه  للللمم ه  للللم ح  لللل  ه يحللللُهي ه  فيولللللش  لللل ن 

هّص ِيت ه   قش  هلأٗ
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يّهٍ  للين  ىّ يتلل ي  للم   ي لل4.4ي 3.36يت لل   للن ه  للُيل ه سللم ق  ن  تيسللٗ م  للم ا م م للمي  للِه ه فملل
يّ ب مسلا ه  ملمٗ يه لِ   هْن ه  م لمي ي ملمً لأسلليو  يول هّ لا     ليٙ  ي يُْ ان ه  تيسٗ ه حسلم ا هر ت ي

ّ ش  يه مش 3ي مُل ) يْمُى  تيسٗ ُ هّق ح ه حسم مي(  و م يت ين  هّي     يّّ  لا   ٘لم ه   لم ان   ُ  ه تملم
هّي  هّي وم للي  تيسللٗ م م متفللم م للم  ن   يلل  ه   للم  ي  للول اللمم يت للين 22ي 21ي 18ي 17 للم اللُه ه   للم

ىّ )  يه ق  ي  الح  ن  يه ق  يْ ه   م ىّ  4.3( الح  الح  يه مش   تيسلٗ  19يقُ حم يْ ه   لم    ي  لم حلم
  للل ي ش تملللُيّ ه مي لللش  وفتستتترىا الباح تتت   (3.36) ( اللللح  ُ لللح  يه ملللش  لللن اي تلللح ه  حلللً   تيسللل22ٗ)

ىّ تت ّٖ  فم ه  لم  ش  حيلً  لم  يّملش تحُيلُ م   م  لم ش م لح الُم ه    لش لأق ح بسم يي ل  ه   يلمّ ٗ
هّسللللش  وّش  يتتفلللق  للللِه ه  تي لللش  لللل  ُ ّ لللم ه سللللل ح اللللح قي للللش ه  لللل غّ لللش ه   للللُين  لللح ه   للللمٍ ا فللللم  ت  ي

Callahan and Spencer, 2012)  (  )ّٗىّ ) ي  بللم حيللً  للم يو للص ه   للمٍ اللن  ق للح بسللم
وّش الن قي لش   ي لش  ل سلتبُ ين   ي ّٖ  فم ه  ل هّسلش تت  ّٖ  ل   لم تي للي م يلب ُ  Soroosh  لم تت لم

and Zhu, 2009) (  للب ه  للم  ش  للن بسللميّ  سللتم لش  ّٖ ه تللح  وللُي الللح    يللش ه   للمٍ ا للم تت لل
  حت لش .

ّ     للم ا ه  م للمي  حللُ  ق للح  هّص ه   يللم   ي للي  للم يةوللُ الللح اللُم 0.96و للم يت لل   ن هر حلل
هّي  ي يه ملللش اّ  هّسلللش حللليل  تٗل لللمي ه   لللمٍ ه  حمسللل ا الللن ت لللتي ه  م لللمي    يللل  ه   لللم هي اي تلللح ه ُ

ّ م. حّمي تٗيي   ه يحُى ِهي ه فُص ه بمٕ  م ميهيم ه  م يش ي مت
يّسلومل  هّي هربت لمّ غيلّ ه   ل لا و ّٖ ه  م لً تلم م ل اّلا ه  م لً  لن ه فل ّٖ ه ف يربت مّ  لحش ه فل

   يوم ي ه  تميج الح ه  حي ه تم ا:Kruskal Wallis Testيه يْ 
 (14ول رقم )جد

 نفاال اخفبار كروسكال واليز لاخفبار الترض الترعي ال الث من الترض ال الث 
Kruskal Wallis Test 

 x315 x316 x317 X318 x319 x320 X321 x322 x323 x324 x325 x326 x327 

Chi-

Square 
1.805 4.989 .000 1.007 .399 1.031 1.271 .101 .674 1.291 2.026 .000 1.038 

Asymp. 

Sig. 
.179 .026 .988 .316 .527 .310 .260 .750 .217 .256 .155 1.000 .308 

اّللا ه  للم ا   ّٖ ه ف هّي ه فلل يّسللومل يه يللْ  ن  تللميج هبت للمّ   يلل  ا للم يت لل   للن  تللميج هبت للمّ و
قّم ) ىّ  ّ م ه  تلميج ه تلا ٘فل16غيّ    ييش   م اُه ه   م هّي  يتلا ه  ي لش يتفسل يّ  لا ( حيلً ت مي لي  يفلم ا

ىّ 13 للُيل  قّ  لللا  تيسلللٗ ه  م للمي  لللين ه فيتلللين  حيلللً ي حللل٘  لللا ه   لللم  ن  16  حيلللً يت لللين ي للليُ  للل
يّّ  لللل  هّق للح ه حسللم مي ي  للم  لللل  تيسللٗ م م للمي  3.55 تيسللٗ م م للمي   للُت ه تمللم     للم يةوللُ 4.10  

هّسش ه مميل   ُم ي يُ  صح   رض العدمالح  هّي  يمي اي ش ه ُ يّق    ييش  ين ا يّّ ه  م يلش   )  ُ  ه تملم
هّق للا ه حسللم مي( حلليل ّ للم   ي  حّللمي تٗيي  تٗل للمي ه   للمٍ ه  حمسلل ا اللن ه يحللُى  للم ميهيم ه  م يللش ي مت
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قّللم ) ىّ  هّي  يتللا ه  ي للش16 مسللت  مي ه   للم ّ للش  يه مللش ( يه تللا ت مي للي  يفللم ا هّق للح ه حسللم مي حيللً وم للي ُ   
يّّ   ّ ش  يه مش   ُ  ه تمم هّي  الباح  وفتسرىا  الح  ن ُ غّ لش ه   لُين  لح ه تل  يّ سلل مً اللح  ة ل   لُم 

وّش  ستم ً . يُْ  ن   مُّ ه ت ييل  ل  تمحش ه    ه ُهي ه  م ح  ل حم ٘ش الح اميُ ه  ُيي يش يه 

القسن السادس: النتائج والتىصياث والوقترحاث 

 لأبحاث هستقبليت

 نتائج البحج 6/1

هّسللش ه   هّسللش ه  يُه يللش   ر للب ي وللن  للا  لليي  للم ت مي للب ه  حللً  للا ه ُ يّللش  ي للم تي للل م يللب  للا ه ُ ٘
ّٖ ه  تميج الح ه  حي ه تم ا:  ا

يّيسلا  -1 وّش ه  لم  ش )ه    ليش  ليحلُى يه  سلتفيُ ه     ي ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ  فُص ح ميش ه  ل
ش  للن    للٗتفم(  للن ه  بللمّٗ ه  م يللش   للل  بللمّٗ ه  لل ٓ  للن  محيللش  يتللي يّ   للمُّ  لت ييللل  تولفلل

هّي هلأُهي ه  حمس ا. تّ    م ي  وٓ مي م يمً الح  ة     بف ش  ن  محيش  ب

وّ -2 يّش ت و فلم ش ه  م  ش  ن ه يحُى ت  ل   م   همن   م   ه ت ييل ه تا تتلمم م ه    لن م لم قت مُيش  ي
هْ متفللم  ي همبفللمي  ّ للشه للتحوم  للا  مللُهّ ه للُيين  للن  ت ىّ  للم ميهيم ه  م يللش  للن  محيللش  و للم يتللي   ه  ُ  ُه

ّ للمٍ  هّص  ملأ يّللق ه للتحوم  للا قي للش يتيقيللي هراتلل ّ حيللش اللن ٗ ىّ ه  سّللش مُه وّش   م   للم  ي   تي للشه  لل
وّش. تّ    م يةُ   ا ه  فميش م ح بفٖ قي ش ه       ه تم  ش  ن  محيش  ب

ّ لللم  لللن ه يحلللُهي  -3 ْ لللم الللن غي ُّ ه يحلللُهي ِهي ه فلللُص ه بلللمٕ     يالللش  لللن ه سللل مي ه تلللا ت ي ت فللل
هّص ه  ٘مم ه  حمس ا  فم.ه تا ي ه مم ي يش   يّٗ هات  تسم م  ا  يمغش  

ىّ  -4 قّ للش  (SFAS 167 ; IFRS 10 ; IFRS 12)هسلتفُ ي ه   للمييّ ه  حمسلل يش ه   م لل تيسللي  
يّّ  يْلمُى ه  لفم يش يه   لمٍ  لم تم ه يحُهي ه تم  ش  ت لم  لِه ه يحلُهي ت فيلُهً  لُ  فم  لم ميهيم ه  م يلش   

ه تي للب  حللي ه   لللمييّ ه  سللت ُى م للح ه   للمُن ي لليٓ ه ميهاللُ  للن  محيلللش   للح مٗللمّه  للم ا  للن  محيللش  ي 
يّمً  ا  سيهق ه  مل. هًّ  حي هْ ي تل و ُي تّ  حيً   فم  م   ب

يّيسلا  لن    لٗش  -5 يّش  لين ه   لمييّ ه  حمسل يش  ي لم يت للق  م ليش ت يلين ه  سلتفيُ ه  يّق  ي  ر يي ُ  
ه للِ  ي ت للُ اللللح  Qualitative approachا ه يحللُى  حيللً هت فللي ه   لللمييّ  حللي ه  للُبل ه  للليا

وّش ه ُه  لش   للُرً  للن ه  للُبل ه و للا  ىّ  تحُيللُ ه  لل هّي هبت للمّ ه سلليٗ  Quantitative approachم ل
ٌ ه  بمّٗ يه  ومسو.  ه ِ  ي ت ُ الح   يِ

يّن  -6 ّٖ يه   للمٍ  (IFRS 12 & SFAS 167)يي للُ  لل ب هتفللمق  للين ه   يللم   لل ن  تٗل للمي ه  لل
 فيولش ه   ُ  ش يغيّ ه   ُ  ش  م ميهيم ه  م يش.  يحُهي ه ه  حمس ا ان ه
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قّلللم ) -7   ّ ىّ يه لللحش  م   يلللمّ ه   للل ُّ م لللم هّص  م يحلللُهي ِهي ه فلللُص 17 لللم تللل يّٗ هراتللل (   للل ن  للل
قّلم )   ّ ىّ ياللح    يلش ت ل ( 15ه بمٕ   ي  م  وُ ه   يمّ ه   ل ن ه مليهيم ه  م يلش     لمحمي ه  لة 

ّ للمٍ وّللْ ه  للم ا يهلأ هّص ِي  ا قللش   للل ي لليُ   لليو  ي  الللح ه   يه بسللميّ  تي للش   للم  ي  لل   ٗلل
تّ. وّش ي تج ا فم ت  يّ  مم الح     ى  ب ىّ  ل    سيٗ

 فبين من نفاال الدراس  الميداني  ما يمي: -8

  ّّي يي ُ ت  يّ    لي   لُ ج ه يحلُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ اللح تحسلين ه  حتليت ه   لي لمتا  لتملم
هّيٍ  لينه  م يش  يِ ك   تيسلٗ ح ّ   حلُ  ق لح 4.45ي 4 سلم ا يتل هّص ه   يلم   0.95  ي ن هر حل

ىّ. م  م يةوُ الح اُ هّي  ِه ه فم هّسش    ي  ا م ُّهي اي تا ه ُ  ت تي م م مي  ف

  هّص هّسللللش حلللليل    يللللش   للللو ي هراتلللل هّي اي تللللا ه ُ هّسللللش ي لللليُ تيه للللق  للللين ا يّ  تللللميج ه ُ  ٘فلللل
هّي يه   للمٍ ه  حمسلل ا اللن ه يحللُهي ِهي ه فللُص  ه بللمٕ  يِ للك   تيسللٗ حسللم ا م  للم ا    للم

هّيٍ  للللين ىّ يتلللل ّ للللش 4.24ي 3.98  للللِه ه فملللل يّّ  مم ّ للللش  يه مللللش   للللُ  ه تمللللم هُْي ُ ن  هّق للللح   يه    
ّ     للم ا ه  م للمي  حللُ  ق للح ه حسللم مي هّص ه   يللم     للم يةوللُ الللح اللُم 0.84  ي ن هر حلل

هّسش  ىّ. ت تي م م مي اي تا ه ُ    ي  م م مي  ِه ه فم

  ّهّص ه  حمسل ا  م يحلُى ي ملمً  ل  يلم يّٗ هراتل هّسلش  ي لم يبلٕ  ل هّي اي تلا ه ُ يي ُ تيه لق  لين ا
(IFRS 12)  هّي ه فمللّ يِ للك هّيٍ  للين  ى  تيسللٗ حسللم ا م  للم ا    للم باستتف ناء   4.31ي 3.07يتلل
هّي حللق ه  لويللش  ت ييللل ه يحللُى  للُين ُاللم  للم ا العبتتارة الأولتتى  ه تللا تت لل ن اللُم وفميللش هسللت  م

هّق للح ه حسللم مي لللل ه  تيسللٗ ه حسللم ا   م للمي   للم ا  حيللًم ي للي يمللل اللن ه  تيسللٗ  2.82  
هّسللش ره حسلم ا ه هّ لا  لُ ّ     لم ا ه  م للمي  حلُ  ق للح (3) ت هّص ه   يللم   0.99  ي ن هر حل

ىّ. و لللم  يّّ ه  م يلللش يه  لللم ي  لللا الللُم ت لللتي ه  م لللمي حللليل  لللِه ه فمللل  ت للل   يه ملللش   لللُ  ه تملللم
هّق للللح ه ح حّللللمي تٗلللليي سللللم مي  يّٗ  لللل الح  تيسللللٗ حسللللم ا الللللح  مت  4.05م  للللم ا ّ  للللِه ه  لللل

 الح ه تيه ا. 4.31ي

  لم ّ حّلمي تٗيي يّيسا  ُ ج ه يحلُى ي مت هّي ت يين ه  ستفيُ ه  هّسش حيل  ة  هّي اي تا ه ُ تيه مي ا
هّيٍ  للين  ّ   حللُ  ق للح ي  4.43ي 3.26يِ للك   تيسللٗ حسللم ا م  للم ا يتلل هّص   يللم   0.96 للم ح

اللح ه  لُبل  مرات لمُ  المفعمقفتين باسف ناء العبتارفين  ي ين٘فّ اُم ت تي م م مي ه  ست   م ي
يّٗ   يلللمّ  ُّه  تحُيلللُ ه  لللم  ش  يهسلللتبُهم حلللق هرسللت  مُ و لللُيل   لللُم تللليه ّ  حلللُ  للل ه  للياا   فللل

وّ  لحيمُيش. ىّ  ُ ج ه يحُى حيً ومن ه  تيسٗ ه   م ا  ف م  ق  ه سيٗ

 هّي اي ت هّسش حيل  تٗل مي ه   لمٍ ه  حمسل ا الن ه يحلُى  لم ميهيم ه  م يلش يي ُ تيه ق  ين ا ا ه ُ
هّيٍ  لللين  ّ للللم   تيسللللٗ حسلللم ا م  للللم ا يتلللل حّلللمي تٗيي ّ   حللللُ  4.4ي 3.36ي مت هّص   يللللم ي للللم ح
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هّي  0.96 ق للح  هّي ه فيتللين حلليل  بينمتتا فباينتت     للم يةوللُ اللُم ت للتي ه  م للمي    يلل  ه   للم ا
ىّ ه بم ش  م   مٍ ان ت وّلْ يهلأُهي ه  لم ا يه تلُ ممي ه   م ىّ  م يحُى الح ه     يّ ه حميق ه  تتي

ّ ش  يه مش  هُْي ُ هّق ح ه حسم ميه  مُيش  ل م  ش  حيً  يّّ ه  م يش.   ّ ش    ُ  ه تمم      مم
 تىطياث البحج 6/2

ارفكازاً عمى ما فوصل إليتو البحتث متن نفتاال، فوصتي الباح ت  بمجموعت  متن الفوصتيا  عمتى النحتو 
 فالي:ال
ُّى  لللُ ج ه يحلللُهي ِهي ه فلللُص  -1 تحميلللق ه تيه لللق  لللين ه   لللمييّ ه  حمسللل يش  ي لللم يت للللق  م   م  لللمي ه للليه

ه بللمٕ  للا مٗللمّ ه تي للب  حللي ه   للمييّ ه  سللت ُى م للح ه   للمُن ي لليٓ ه ميهاللُ  ي فللُص تسللفيل ماللُهُ 
وّمي  ت ُُى ه   سيش.  ه ميهيم ه  م يش ه     ش  ل 

يّن بل ه حلم ا  ليههسلت  مُ ه تلُ -2  تحميلق سلفي ش  فلم يتٗ يلق ه   م  للمي  (IFRS 10 & 12)ن ه   يلم
هّي ه   يللمّ  هّص  م يحللُى ه  فيولللش  لل ن  ملل هّي هراتلل هٌّ  ة لل ه  حمسلل يش   لل ن  للِه ه يحللُهي   لل  مُ

ّٖ يه   للمٍ الللن ه حملليق  لللا (12) للُر ً   لللن ه   يللمّ  (10)   حيلللً يت للميل هلأبيلللّ  تٗل للمي ه  للل
تّ.     سي  ب

ّ لللمُهي يه حلللمري ه   ليلللش  تفسللليّ قيلللمم  ومتلللو ه -3 يْلللُ  لللن ه  هّ  لللش ه  م  يلللش  ر لللُهّ ه     حمسللل ش يه  
هّص يه   لمٍ الن ه يحلُهي ِهي ه فلُص  يّّ ه  م يش ه ُي يش   ل ن هراتل ُّى    مييّ ه تمم ه   م  مي ه يه

هّق ا ه حسم مي الح تٗ يم  .فمه بمٕ   سماُى ول  ن ه   ُين ي 

يّن  ي و  ن تميم ه  فمي ه   يٗ -4 ىّ  ل  يلم  فم ي     مييّ ه  حمس ش  ا   لّ  ر لُهّ   لمييّ   لم٘
(IFRS 10 & 12) ُ يّش  ّ   ُ ت ُيلف م   م تي للي م يلب  تلميج ه هسلش ه حم يلش  ي  لم ي يلم ه  ييلش ه   ل

هّي ه حمُ للش الللح ه  لل يُين ه قلي للا يه للُي ا   لل ن ُ للج  للِه ه يحللُهي يه   للمٍ اللن    يهو للش ه تٗللي
ّ يللش يهه حملليق  يفللم  وّمي ه   يْللُ  للن ه  لل    يللش   سللت  مّ  للا لأ للن  محيللش  يوبٗلليى  لليو  للِو ه  

تّ   ّ  . ن  محيش  ب

يّ يلش  -5 هّي ه تُ ىّ   ملُ ه  لُيهي يه لُي هّ  لش ه و يل يّش ي ومتلو ه   هّ  ين ه   ل قيلمم    يلش ه  حمسل ين يه  ل
يّص  م يحُهي ِهي ه فُص ه بم هّق ا ه حسم مي  لت  ٕ  يه ُيّ ه لِ  تل  لب  لا  ل حمس ين يه   ُين ي 

وّمي ي ةسسلمي  م يلش قم لي  ىّ   ل  فم   ل  تملُيم حلمري ا ليلش   ل  سيهق ه  مل  ي  م ه   لمييّ ه  لمُ
  ُ  فم  م ميهيم ه  م يش.

ىّ  لا  -6 ّٓ  لا وليلمي ه ت لم هّي ه  حمس ش ه  م يش ه  تمُ ش يه  حمس ش ه ُي يش ه تا تلُ تٗييّ يتحُيً  مّ
يّيٓ يه ُ حّلتللا ه  وللم ي هّسللمي ه  ليللم   حيللً تت لل ن ه   م  للمي ه  حمسلل يش ه بم للش  للُ ج ه يحللُهي  

يّّ ه  م ا. ى ه تم ّ م الح  يُ وّش  ي   يّامي ه   ت  ه بم ش يه   
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ىّ المم  -7 ّ   تٗلييّ قيهالُ مالُهُ يت لييّ ه مليهيم ه  م يلش  ل  ليك ه  لمُ ْ  ه   ل وّل  2008قيمم ه   ك ه  
هّص  م يحُهي ِهي ه  فلُص ه بلمٕ ي تٗل لمي     لمٍ ا فلم  حيلً يت  لّ  حيً تت  ن  سٓ هرات

تّفمٙ ه  بمّٗ ه  م يش ه تا تيه ففم. يّش ر  هستبُهم  ِه ه يحُهي  ين ه   يك ه ت م

 :هقترحاث لأبحاث هستقبليت

هّص يه   للمٍ ه  حمسلل ا اللن ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ ي مللمً  ل  للمييّ ه  حمسلل يش الللح  -1   للّ هراتلل
يّّ ه  م يش ) ى ه تمم هّسش  يُه يش( يُ ُ 

يّّ ه  م يلللش  -2 ٍّ  تٗللييّ ه   لللمييّ ه  حمسلل يش   للل ن ُ لللج ه يحللُهي ِهي ه فلللُص ه بللمٕ  م تملللم مٗللمّ  متللل
يّش.      سي هلأا مل ه   

يّّ ه  م يللش ه ُي يللش  للّ ُ للج ه يحللُهي ِهي ه فللُص ه بللمٕ  -3 سّللمي  ي مللمً    للمييّ ه تمللم الللح ه حللُ  للن   م
هّسش  يُه يش(. ّ حيش )ُ ىّ ه   مُه

 الوراجع

 أولًا: المراج  العربي 
هّسلللمي  لللا ه  حمسللل ش ه  م يلللش ه  تمُ لللش  ه ٗ  لللش هلأي لللح   لللُين  م لللّ  2010ه سلللمم  ه سللليُ  ح لللُ   -1 ُ  

ّ يش. يّش   ّ ه    ٗ ٗم    في

هّسلللمي يه  حللليً ه ح لللمييش   م  لللش  ح لللُ   -2   لللم ا  يسلللح  ه تحليلللل ه ح لللميا  ل يم لللمي    فلللُ ه ُ
ىّ    2007ه مم 

يّش  للل2009    لللٗفح  سللليُ  ح لللُ سللليُ -3 تحميلللق  تٗل لللمي حيو لللش ح   ُيّ   لللمييّ ه  حمسللل ش ه   للل
ىّ   م  ش حليهن. سّم ش  م ستيّ  ا ه  حمس ش  وليش ه ت م يّّ ه  م يش   ى ه تمم وّمي يتحسين  يُ  ه  

ّ يلللللش   -4 ىّ ه بم ىّ ه  للللل ماش يه ت لللللم هْ قّلللللم )2013ي   ّ (  ه   لللللمٍ الللللن 15    يلللللمّ ه  حمسللللل ش ه   للللل
هّص ِي  ه   قللش    لل يّش  هلأٗلل   2116لستتن   243قتترار وزيتتر الاستتف مار رقتتم مييّ ه  حمسلل ش ه   لل

يّش.  ه ٗ  ش ه بم سش  ه فييش ه  م ش   يين ه  ٗم   هلأ ي

ّ يلللللش   -5 ىّ ه بم ىّ ه  للللل ماش يه ت لللللم هْ قّلللللم )2013ي   ّ (  ه مللللليهيم ه  م يلللللش 17    يلللللمّ ه  حمسللللل ش ه   للللل
  ه ٗ  للش ه بم سللش  ه فييللش ه  م للش 2116لستتن   243قتترار وزيتتر الاستتف مار رقتتم ه     للش يه  سللتملش  

يّش.    يين ه  ٗم   هلأ ي
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 أهن الوصطلحاث الوستخذهت في قائوت الاستقصاء

 

ُى قم ي يش تميم  ا يحSpecial purpose Entity(SPE) :  الوحدة ذا  اليدد الخاص -1
ّٖ ت فيِ   مٗ  ي  صّ  م  م  ش  حيً تميم  تحييل   ٖ هلأ يل م يفم  ت وّش ت   ر  ميفم  

ىّ ه ْ  يش  حُُى  يت لك حق ه سيٗ قت مُيش اليفم   ي  م ر يح ل ر   ٗش   ي ش  ي  ُى 
هْ مي ه   تمُى  ل  ك.  ه  سم  ين  يفم الح ه حميق يهر ت

يّيسا  ن    ٗش ه يحُى يتستحيِ الح غم  يش ه بسميّ ي ا  الارك  الضامن : -2 ه  ستفيُ ه 
ّٖ  ن تُ  فم  ميهي فم ه  م يش  . . يه  ومسو ه  مت ش ان    ٗتفم  ييفت

  2011:  للُّ ه   يللمّ    لليهن  ه ملليهيم ه  م يللش ه     للش  اللمم (IFRS 10)المعيتتار التتدولي  -3
ّ  تٗ يمللب   للِ  ُهيللش اللمم  هّي2013ييسلل ىّ )  للُت هسللتبُهم ه  سللتفيُ    ييت لل ن م لل هبت للمّ ه سلليٗ

وّش ه تلح تلُ ج ه يحلُى ِهي  ىّ  ليحلُى(  تحُيلُ ه  ل يّيسح  لسلٗش  لت  يّ الح قي ش ه  ميُهي ه  تتيل ه 
 ه فُص ه بمٕ  ميهي فم ه  م يش.

 ُّ ه   يمّ    يهن  ه   مٍ ان ه حميق  ا ه يحُهي : IFRS 12) المعيار الدولي)  -4
تّ  ) يت م     ي ُ  تٗ يمب   ِ  ُهيش امم 2011ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ( امم هلأب

وّْ ه  م ا ه     ش  2013   ييت  ن ه   يمّ ه   مٍ ان ه يحُهي ه   ُ  ش  ممي ش ه  
 يه يحُهي غيّ ه   ُ  ش  م ي محمي ه  ت  ش  فم. 
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 القسم الأول: معموما  عن المسفقصى منيم:
 المركز الوظيتي -1

هّق ي  ( )   م يش   ُي قيهيم  ( ) ه حسم مي  
 المؤى   العممي  -2

يّيٓ  حمس ش  ( (   م ستيّ  ( )   وم ي
هّه  ( )   فمُهي  ف يش  ( )   ُوتي

 سنوا  الخبرة الوظيتي  -3
 ( س يهي) 10لأقل  ن  5 ن   ( )  س يهي 5 قل  ن 

 ( )          س ش   و ّ 15  ( س يهي ) 15لأقل  ن  10 ن 
 سيادفكم معر   بطبيع  وأىداد الوحدا  ذا  اليدد الخاص؟ ىل لدى -4

 ( ) ر    ( )   م

 
 القسم ال اني:  قرا  الاسفقصاء

يرجتتى فحديتتد أ تتر دمتتل الوحتتدا  ذا  اليتتدد الختتاص عمتتى فحستتين المحفتتوى المعمومتتافي  -1
 لمفقارير المالي 

 العبتتتتتارة
أوا ه 
 بادة

 محايد أوا ه
غير 
 موا ه

غير 
موا ه 
 بادة

يّّ ه  م يلش  1/1 يةُ  ُ ج ه يحُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ  م تملم
يْللللش  سّللللمي هر تفم م للللح ه حللللُ  للللن هسللللتبُه فم  لللل ن ه   م

ّ حيش  ىّ ه    ُه

     

يلللللي ّ ه لللللُ ج   لي لللللمي  حمسللللل يش   ي لللللش يسلللللفلش ه ففلللللم  1/2
وّش  للللللللح ه يحللللللللُى    ل سللللللللتبُ ين اللللللللن ه   للللللللم   ه   للللللللت

 يه  بمّٗ ه  حيٗش  فم.

     

ج ه يحللللُهي ِهي ه فللللُص ه بللللمٕ م للللح تحميللللق يللللةُ  ُ لللل 1/3
يّّ ه  م يللللش و حللللُ   للللمُن حيو للللش   للللفم يش ه   للللمٍ  م تمللللم

ى ه   لي مي ه  حمس يش يْمُى  يُ وّمي    ه  
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وّش  1/4 هْ لللمي ه  لللل يلللةُ  ُ لللج ه يحللللُهي م لللح الللُم مبفللللمي ه ت
ىّ اللن هلأُهي  هّي  م يللش    لل ه  للم  ش   للم ي للتج ا للب  ة لل

 ه  م ا ه حميما  فم.

     

يللللللللةُ  ُ للللللللج ه يحللللللللُهي م للللللللح تمللللللللُيم   لي للللللللمي  م  للللللللش  1/5
يّ للش الللح سلليي ش   للي فم    ل سللتبُ ين حلليل ه ميلليُ ه  ف

ّ يٙ الح ه  م  ش. هْ مي  ُين حق ه   يهر ت

     

يّّ  1/6 يحُ ه   مٍ ان ه يحُهي ِهي ه فلُص ه بلمٕ  م تملم
ىّ  ىّ الللللُم ت م لللللل ه   لي لللللمي  لللللين ه ُه ه  م يلللللش  لللللن ٘لللللم 

يّن  .يه  ست  

     

ت ه   لللللللمٍ ه  حمسللللللل ا الللللللن ه يحلللللللُهي ه  فيوللللللللش  1/7 يلللللللةُ
يّّ ه  م يلللش م لللح تلللي يّ  (1)ه   ُ  لللش يغيلللّ ه   ُ  لللش  م تملللم

ْ ل ستبُ ين.    لي مي بم يش  ن ه تحي

     

يّّ  1/8 ي  لللّ ه   لللمٍ ه  حمسللل ا الللن ه يحلللُهي ه  فيوللللش  م تملللم
وّش.ره  م يش    ُق ان ه ي   ه  قت مُ   ل 

     

رجى فحديد مدى أىمي  ماك   الاعفتراد والإ صتاح المحاستبي عتن الوحتدا  ذا  اليتدد ي -2
 الخاص:

 العبتتتتتارة
أوا ه 
 بادة

 محايد أوا ه
غير 
 موا ه

غير 
موا ه 
 بادة

هّص ه  ٘مم ه  حمس ا  م يحُى ِهي ه فُص ه بمٕ 2/1       هات
يّيسا  ُ ج ه يحُى 2/2       ويفيش ت يين ه  ستفيُ ه 
 يللمن  تٗل للمي ه   للمٍ ه  حمسلل ا اللن ه يحللُى ه   ُ  للش  2/3

 يغيّ ه   ُ  ش.
     

 

                                                 
ُّي ه يحُهي ِهي ه فُص ه بمٕ   س ح ه يحُهي ه  فيولش  م   يمّ ه ُي ا  1  . (IFRS 12)ي
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يرجتى إبتتداء رأيكتتم حتول مفطمبتتا  الاعفتتراد والإ صتتاح المحاستبي عتتن الوحتتدا  ذا  اليتتدد  -3
 (IFRS 10 & 12)الختتاص ل تترض دمجيتتا و قًتتا لمعيتتارى الفقتتارير الماليتت  التتدوليين 

زيتتادة الاتتتا ي  والإ صتتاح عتتن ىتتذه الوحتتدا  و تتي ومقفرحتتا  فطويرىمتتا، بمتتا يستتاىم  تتي 
 الفوقي  المناس :

 العبتتتتتارة
أوا ه 
 بادة

 محايد أوا ه
غير 
 موا ه

غير 
موا ه 
 بادة

 أولًا: يفطم  الاعفراد المحاسبي بالوحدة واحدًا أو أك ر من الاروط الفالي :
هّي حللق ه  لويللش  ت ييللل    للٗش ه يحللُى  3/1 اللُم وفميللش هسللت  م

 ُام  م ا م م ا ُين 
     

هْ لمي  3/2 اُم ح ليل ه  سلم  ين  م يحلُى اللح ه حمليق يهر ت
 ه   تمُى  فم

     

ىّ يتي يب    3/3 يّيسلا  ن يتم مُه  لٗش ه يحلُى   لم    سلت  ّ 
ى ِت  حميق ت ييي  حُيُ

     

سّفم ه يحُى 3/4        ن يي ُ قييُ الح هلأ  ٗش ه تا ت م
 راد المحاسبي بالوحدةمقفرحا  فطوير اروط الاعف

يْلُ  لن   3/5 ّ لش   لم ي ي ت ُ ت ييل ه يحُى الح هلأ ليهل ه  مت
تّ   بمّٗ هريت من يه  بمّٗ هلأب

     

ي للو  ن يفتمللّ ه  سللم  ين  لسلللٗش الللح تي يللب هلأ  للٗش  3/6
ىّ الح هلأُهي ه  قت مُ   ليحُىره  ة 

     

 حدة انيًا: مؤارا  فعيين المسفتيد الرايسي لدمل الو 
ه  لللللُبل ه  للللللياا ه للللللِ  ي ت لللللُ الللللللح هسللللللتبُهم ه  سللللللتفيُ  3/7

يّيسللللا  لسلللللٗش  لتلللل  يّ الللللح قي للللش ه  ميللللُهي )ه بسللللميّ(  ه 
يّش  ليحُى  ه  حت ل  ن توين  ي 

     

(1)يسللتبُم حللق هرسللت  مُ 3/8
وت للييٖ حللمل اللُم تلليه ّ  حللُ  

يّيسا. ىّ ا ُ تحُيُ ه  ستفيُ ه  يّٗ   يمّ ه سيٗ   
     

                                                 
ىّ(.ي  1 وّش  ا ه يحُى ه تم  ش )  ل حق هست  مُ ه ُه هّص ه   م ًُّه حق هست  مُ  حُ هلأٗ صّ ي لك   ف  ي  ا ي يُ ٗ
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يّيسلللا ا لللُ تمللليم  3/9 ّ لللم و سلللتفيُ  وّش ه  لللم  ش  تميللليم ُي ه  للل
(1)ي يُ يسيٗ

ىّ ه يحُى  ت  و ُ  فم.   يميم  رُه
     

ىّ  3/10 يّش ه  للم  ش  للح ه سلليٗ هّ ي للو ماللمُى تميلليم  للُت هسللت 
يّش  ليحُى ه تم  ش  الح هلأ  ٗش ه  ي 

     

 :مقفرحا  فطوير مؤارا  فعيين المسفتيد الرايسي
يّيسلللح  لللي  لللن ي تللللك ه سللللٗش  تي يلللب ي ت لللّ ه  سلللتف 3/11 يُ ه 

هلأ  ٗش ه  ي ُى  تم  يش اميُهي ه يحُى   و م يح لل اللح 
ّ لش  ه  س ش هلأو ّ  ن م  م ا اميُهي )بسميّ(  ه يحُى  مم

وّش  يفم. هّص ه   م    مقا هلأٗ

     

يّش ه  للللم  ش و سللللتفيُ  3/12 هّ ي وللللن ماللللمُى تميلللليم  للللُت هسللللت 
يّ  ماُ هُ ه ميهيم ه  م يش   ي ا ُ ٘فليّ يّيسا س ييًم  ا تم

ىّ يّش تة ّ الح تيه ّ   يمّ ه سيٗ   حُهً  ي 

     

ىّ  3/13 ي للو  ن تسلل ُ ا ليللش ه تحمللق  للن تلليه ّ   يللمّ ه سلليٗ
ىّ ي   لللش   لللا ه  لللم  ش م لللح    لللش ت لللول  لللن   للللٓ ه ُه
يْللللللللمُى  هّقللللللللو ه حسللللللللم مي   هّتفللللللللم   هّ هّ  للللللللش يي ت للللللللُ ق ه  

   ُهقيتفم

     

هّي  م يحلللللُى يسللللليٗ الللللن ه  سلللللتفيُ  بلللللِيي ت لللللّ  ت 3/14 هّ ه مللللل
يّيسللا حللمل ح للي فم الللح ايهيللُ مي م يللش ياللُم تح لفللم  ه 

 تي للش ي لليُ حملليق   ي ي لليُ   لبسللميّ  اللُم تتيللّ ه  يهيللُ
صّ ِت يّش  ليحُى ٗ   فيِ  ة ّ الح هلأ  ٗش ه  ي 

     

 مالي  ال اً: )أ( مفطمبا  الإ صاح المحاسبي عن الوحدة المندمج  بالقواام ال
هْ متفلللم   3/15 يّلللّ الللن   للليل ه   ُ  لللش ه  ميلللُى  سلللُهُ ه ت ه تم

يّيسح  ممي لش  ّ يٙ الح ه  ستفيُ ه  هْ مي  ُين حق ه  يهر ت
وّْ ه  م ا ه     ش  ه  

     

 ن ت لللللل ل ه ي للللللمحمي ه  ت  للللللش  للللللُت تلللللل  يّ ه حملللللليق  3/16
وّللللْ ه  للللم ا  هلأُهي  ىّ  للللا ه يحللللُى ه تم  للللش الللللح ه   ه  تتيلللل

  تُ ممي ه  مُيش  ل م  شه  م ا يه

     

                                                 
صّ ه ِ  يتبِ  1 هّي ه فم ش  ا ه يحُى   لميً ي ي ه ٗ هّ ىّ حيلً يمليم  ه م صّ  حلملش ه ي لل  لين ه مليى يه سليٗ اللح ت لي لمي  لن ه  لم  ش  يي ل

ىّ ه يحُى  م  يم ش ان ه   يّيسا ي  ميً  رُه  الح ت لي متب. ستفيُ ه 
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يّ للش  3/17  ن  ت ل ل ه ي لمحمي ه  ت  للش ٗ ي لش ه ميليُ ه  ف
هْ متفم  الح   يل ه يحُى  يالح ه ي مي  م ت

     

 ) ( مفطمبا  الإ صاح المحاسبي بالإيضاحا  المفمم  عن الوحدا  المييكم  المندمج  وغير المندمج 
هّي  3/18 هّ لللللمي يه تملللللُي يّلللللش ه  سلللللتبُ ش تي لللللي  هر ت ه  ي 

يّللّ ُ للج ه يحللُى   ي يوتفللح  لل  ٖ ه   لي للمي ه بم للش   تم
  م يحُى  ا حم ش اُم ه ُ ج )  مقح ه  ستفيُين(

     

  لي مي و يش يي فيش ان ٗ ي لش   لمٗ ي لُص ه يحلُى  3/19
 ه تم  ش يح م  ا م فم

     

وّش  3/20 ح م ي يٙ ه لُام ه  لم ا يغيلّ ه  لم ا ه  ملُم  لن ه  ل
يّحش م ح ه تم  شه  ىّ    يش  ي     ستفيُى   ي

     

ّٖ  فللللم  3/21 ٗ ي للللش ي للللُت ه تتيللللّ  للللا ه  بللللمّٗ ه تللللا تت لللل
تّ تّ مٗفم  حميق  ا يحُهي  ب هّي ه وّش    ه  

     

 )ج( الإ صاح الخاص بالوحدة غير المندمج 
ه مي لللش ه تلللا ت لللُ    لللل ت  يلللل  لحلللُ هلأق لللح  لبسلللميّ  3/22

وّش ّٖ  فلللم ه  للل يّملللش  ه تلللا تت للل ه  سلللتفيُى  لللن ه يحلللُى يٗ
 تحُيُ م

     

 مقفرحا  فطوير الإ صاحا  المحاسبي  عن الوحدا  المندمج  وغير المندمج 
هْ للللمي ه يحللللُهي ه  فيولللللش  ت م سللللش  3/23 ت  يلللل    لللليل يه ت

ه   للللمٗ  للللا    ياللللش يهحللللُى  لحللللُ  للللن ه ت ميللللُ يه تٗييللللل 
هْ يش ه     ش   م  ي

     

هٌّ    ياللش هلأ 3/24 هْ للمي  ليحللُهي ه   ُ  لللش مُ  لليل يهر ت
ّٖ ه تفم للللللليل  يّلللللللش  اللللللللح  ن ت للللللل   لللللللم ا ه مي لللللللش ه ُ ت

  م ي محمي ه  ت  ش

     

ْ  يللش ه   للمٍ اللن ه 3/25 يّ  م  للميفم  ه  للُى ه  سللم ه يحللُى  تللم
ّ م  ي  لي مي ان  يول ه ت ييل هّ  ه  تيق ش رست 

     

يّللش ه  سلل  ش  تتي 3/26 يللّ ي لل  ه   للمٍ اللن هلأحللُهً ه  ي 
ىّ ه  م يلللش   يّيسلللا ي لللمقا ه  سلللتفيُين بللل ل ه فتللل ه  سلللتفيُ ه 

 ي  ّ ِ ك الح ه ميهيم ه  م يش

     

ه   لللمٍ الللن ح لللم ه   لللم  ي ه تلللح ت لللي بللل ل ه  لللمم  3/27
هّص ِيت ه   قش  ه  م ح    ه يحُهي ه  فيولش   ن هلأٗ
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 (2هلحق البحج )

جعت الورتبطت أسواء شركاث عينت البحج وهكاتب الورا

 بها

 
 مكاف  المراجع  الاركا  م

 أولًا: البنوك الفجاري 

ّ  ه ُي ا 1  ه   ك ه ت م
مْ حسن   (KPMG)حم

هّغو   (E & Y)ا مُ حم ٘ 

يّويل   ّ 2 يُّ      و
يُّ    يّ   (PricewaterhouseCoopers) 

مْ حسن   (KPMG)حم

   ك قّٗ ه يٗ ا هلأ لا 3
 (Deloitte)  ُ  وم ل  م   

ّْ مي هُّ ام  (E & Y)فمو  

   ك ق مى ه سييٓ 4
مْ حسن   (KPMG)حم
 (Baker Tilly)يحيُ ا ُ ه تفمّ 

  انياً: الافصالا  والفكنولوجيا

يّش  بُ مي ه تليفين ه  ح يل 5 ّٓ ه    صّ م يل  ٗ    (E & Y) 

 (E & Y) ح ُ  ح ُ   ي ه ممسم  هّيش ه مم  ش  لتو ي ي يم يهرت مري 6

هّسويم 7  (Deloitte)  ُ  وم ل  م      ت مري  ي

  ال اً: العقارا 

    ياش ٗل ي   ٗفح ه مم  ش 8
هّغو   (E & Y)ا مُ حم ٘ 

وّمه    ُ  ح ئ ي 

  م م  يلْ  لت  يّ 9
 (Mazars)  ٗفح  يقا 

هّغو   (E & Y)ا مُ حم ٘ 

يك( 10 وّش ه سمُٓ  ن  وتي ّ  لت  يش يهرست  مّ )سيُ مْ حسن     (KPMG)حم
 

 
 

 


